PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE DEBIENTU’RES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, DA 32 EMISSAO, DA

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

SECRETARIA DA FAZENDA
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZA%n O

Companhia com registro de emissora de valores mobiliarios perante a CVM na categoria “B” - Codigo C

CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07
Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, CEP 01017-911, Sao Paulo - SP

No Valor Total de

RS 740.000.000,00

(Setecentos e quarenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN: BRCPSCDBS033
~ REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/DEB/2015/006
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO FEITA PELA STANDARD&POOR’S: brAA (sf)

EMISSAO DE 74.000 (SETENTA E QUATRO MIL) DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, TODAS DA FORMA NOMINATIVA E ESCRITURAL,
EM SERIE UNICA, DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO (“DEBENTURES DA 32 EMISSAO”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N° 400 DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”) DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO (“EMISSORA”, “COMPANHIA” OU
“CPSEC” E “3° EMISSAO" RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 10.000,00 (DEZ MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 18 DE MAIO DE 2015 (“DATA DE EMISSAO”), O
VALOR TOTAL DE R$740. 000. 000,00 (SETECENTOS E QUARENTA MILHOES DE REAIS). O MONTANTE INICIALMENTE OFERTADO DE R$600 000.000,00 (SEISCENTOS MILHOES DE REAIS), FOI
ACRESCIDO DE COMUM ACORDO ’ENTRE OS COORDENADORES E A CPSEC EM 23,34% (VINTE E TRES INTEIROS E TRINTA E QUATRO | CENTESIMOS POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO
TOTAL DA OPGCAO DE DEBENTURES ADICIONAIS E DE DEBENTURES DO LOTE SUPLEMENTAR NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUCAO
DA CVM 400.

A EMISSAO FOI APROVADA EM: (I) ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 14 DE MAIO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO
DE SAO PAULO (“JUCESP”), EM 28 DE MAIO E 2015, SOB O N° 227.313/15-0, E PUBLICADA NO JORNAL FOLHA DE SAO PAULO (“FOLHA DE SAO PAULO”) E NO DIARIO OFICIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”), EM 21 DE MAIO DE 2015 (“AGE”); E (Il) REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADAS EM: (A) 12 DE MAIO DE 2015, CUJA
ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP, EM 28 DE MAIO E 2015, SOB O N° 227.312/15-6 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP, EM 21 DE MAIO DE 2015; (B) 15 DE JUNHO DE
2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 22 DE JUNHO DE 201 5, SOB O N° 269.807/15-9 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP EM 20 DE JUNHO DE 2015; (C) 17
DE JUNHO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 22 DE JUNHO DE 2015, SOB O N° 269.808/15-2 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP EM 20 DE 'JUNHO
DE 2015; E (D) 22 DE JUNHO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 26 DE JUNHO DE 2015, SOB O N° 274.997/15-0 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP
EM 24 DE JUNHO DE 2015 (EM CONJUNTO “RCA”). AS DEBENTURES DA 32 EMISSAO, VENCERAO EM 16 DE JUNHO DE 2020 (“DATA DE VENCIMENTO”).

A OFERTA SERA INTERMEDIADA PELO BANCO FATOR S.A (“BANCO FATOR” OU “COORDENADOR LIDER”), BANCO ABC BRASIL S.A. (“BANCO ABC”), BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A
(“BANCO SANTANDER”), E PELO BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A. (“BANCO CAIXA GERAL” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, BANCO ABC E BANCO SANTANDER,
“COORDENADORES”).

]0S RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA EMISSAO, LIQUIDOS DE DESPESAS E CUSTOS RELACIONADOS A ESTA 3* EMISSAO E A OFERTA, SERAO UTILIZADOS PELA EMISSORA PARA O
PAGAMENTO PARCIAL DE REMUNERACAO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARCIAL DAS DEBENTURES DA 22 SERIE DA 2% EMISSAO.

A OFERTA SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS ESTABELECIDOS NA INSTRUCAO CVM 400 E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS,
REGULAMENTARES E DE AUTORREGULACAO APLICAVEIS. AS DEBENTURES DA 3% EMISSAO SERAO DISTRIBUIDAS EM REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO. AS CARACTERISTICAS
DAS DEBENTURES DA 32 EMISSAO ESTAO DESCRITAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS DEBENTURES DA 3 EMISSAO SERAQ REGISTRADAS PARA (A) DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUICAQO DE ATIVOS (“MDA”),
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), SENDO A DISTRIBUICAO REALIZADA ATRAVES DA CETIP; E (B) NEGOCIACAO NO
MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO MODULO CETIP 21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP 21”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP SENDO AS NEGOCIACOES
LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBENTURES DA 32 EMISSAO CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA CETIP.

A EMISSAQ, SERA REGULADA PELA “ESCRITURA PARTICULAR DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE_DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO” (“ESCRITURA DA 3 EMISSAO”), CELEBRADA ENTRE A EMISSORA E A OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A., NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DA COMUNHAO DOS TITULARES DE DEBENTURES DA 32 EMISSAO (“AGENTE FIDUCIARIO
DA 32 EMISSAO”), EM 13 DE MAIO DE 2015, CONFORME ADITADA POR MEIO DO ADITAMENTO, DO 2° ADITAMENTO E DO 3° ADITAMENTO. (“DEBENTURISTAS DA 32 EMISSAO”).

0S POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE NO QUE SE REFERE A SECAQ “FATORES DE_RISCO”,
NAS PAGINAS 117 A 134, PARA CONHECER OS RISCOS A SEREM CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA 3* EMISSAQ. A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
DA 3 EMISSAO DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS
INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA 0S RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO.
AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA ESCRITURA DA 3* EMISSAO PELO INVESTIDOR AO
APLICAR SEUS RECURSOS.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA 32 EMISSAO NAO E ADEQUADO AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS,
UMA VEZ QUE A NEGOCIACAO DE DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO
COM A EMISSORA. ESTE PROSPECTO DEFINITIVO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMACOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ELABORADO
NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009, CONFORME ALTERADA (“FORMULARIO DE REFERENCIA” E “INSTRUCAO CVM 480", RESPECTIVAMENTE)

0O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA, BEM COMO DAS DEBENTURES DA 3* EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, AS DEBENTURES DA 3% EMISSAO E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E A CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS
NA SECAQ “IDENTIFICACAO DA EMISSORA DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO DA 3% EMISSAO E DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR
MANDATARIO ”, NA PAGINA 36 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

NAO EXISTIRT\O RESERVAS ANTECIPADAS NEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES DA 32 EMISSAO.

¢ “A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilirios. O registro ou andlise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituices participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo
ANBIMA nao implica recomendacdo de investimento.”
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressoes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terao o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

12 Emissao

22 Emissao

2° Aditamento

32 Emissao ou Emissao

3° Aditamento

3° Aditamento a Escritura da
12 Emissao

Aditamento

AGE

Agéncia de Classificacdo de
Risco ou Standard & Poor’s

significa a emissdao de debéntures simples, nao conversiveis
em acdes da Emissora, em série Unica, da espécie com
garantia real, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocacdao da Emissora, nos termos da Escritura
da 12 Emissao.

significa a emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes de emissdao da Emissora, da espécie quirografaria
com garantia adicional real, em duas séries, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacédo, nos
termos da Escritura da 22 Emissao.

significa o segundo aditamento da Escritura da 3% Emissao,
celebrado em 18 de junho de 2015, em decorréncia da
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, registrado na
JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° ED001697-4/002.

significa a emissdao de debéntures simples, nao conversiveis
em acoes de emissao da Emissora, da espécie com garantia
real, em série Unica, para distribuicdo piblica sob o regime
de garantia firme de colocacao, nos termos da Escritura da
32 Emissao.

significa o 3° aditamento a Escritura da 3* Emissao,
celebrado em 22 de junho de 2015, em decorréncia da
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, na forma
prevista no Anexo Il da Escritura da 3% Emissao, registrado na
JUCESP em 26 de junho de 2015, sob o n° ED001697-4/003.

significa o "3° Aditamento a Escritura Particular da 1°
(primeira) EmissGo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuico Publica, com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Companhia Paulista de Securitizacdo"
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 12
Emissao, em 19 de dezembro de 2014.

significa o aditamento da Escritura da 3 Emissao celebrado
em 16 de junho de 2015, registrado na JUCESP em 22 de
junho de 2015, sob o n° ED001697-4/001, em virtude da
publicacdo, pela CVM, da Instrucdo CVM n° 564, de 11 de
junho de 2015, a qual, entre outras alteracoes, alterou o
artigo 18 da Instrucao CVM 554, para prorrogacao do prazo
para entrada em vigor dos artigos 1° a 16 da respectiva
Instrucao.

significa a assembleia geral extraordinaria da Emissora,
realizada em 14 de maio de 2015, cuja ata foi registrada na
JUCESP, em 28 e maio de 2015, sob o n° 227.313/15-0, e
publicada na Folha de Sao Paulo e no DOESP, em 21 de maio
de 2015.

significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, 24° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40.




Agente

Agente Fiduciario da 12
Emissao ou Agente Fiduciario
da 2° Emissao ou Agente
Fiduciario da 32 Emissao

Agentes Fiduciarios

ANBIMA

Anistia

Anuncio de Encerramento

Antncio de Inicio

Assembleia Geral de
Debenturistas da 32 Emissao
ou Assembleia Geral de
Debenturistas

Aviso aos Debenturistas

BACEN
Banco ABC

significa quaisquer acionistas, administradores, empregados,
prestadores de servicos, prepostos, mandatarios de qualquer
pessoa, de direito publico ou privado, servidores do Estado e
seus respectivos 6rgaos, que tenha(m) sido expressamente
autorizado(s), por contrato ou lei, a atuar em nome da
referida pessoa.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, sociedade por acoes, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 36.113.876/0001-91.

significa, em conjunto, o Agente Fiduciario da 1 Emissao, o
Agente Fiduciario da 2* Emissao e o Agente Fiduciario da 32
Emissao.

significa a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa perdao da sancdao decorrente de infracdo a
legislacdao tributaria, concedida por meio de expressa
autorizacao da legislacao pertinente e reconhecida como
aplicavel pelo Estado.

significa o "Antncio de Encerramento de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da
Terceira Emissdo da Companhia Paulista de Securitizacdo",
nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Oferta Publica de Distribuicdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
em Garantia Real, em Série Unica da Terceira EmissGo da
Companhia Paulista de Securitizac@o”, nos termos do artigo
52 da Instrucao CVM 400.

significa a assembleia geral de debenturistas para deliberacao
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
3% Emissao, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

significa todos os avisos de convocacao de Assembleias Gerais
de Debenturistas da 3* Emissao, atos e decisoes relevantes
decorentes da Emissao que envolvam direta ou indiretamente
os interesses dos Debenturistas 3 Emissao, que deverao ser
publicados no DOESP e no jornal "Folha de Sao Paulo” exceto
com relacdo ao aviso ao mercado, anincio de inicio e anuncio
de encerramento que somente serao publicados no jornal Folha
de Sao Paulo.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO ABC BRASIL S.A, instituicdo financeira com
sede na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 24° andar, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01453-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 28.195.667/0001-06.




Bancos Arrecadadores

Banco Caixa Geral

Banco Centralizador

Banco Fator

Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario

Banco Santander

Boletim de Subscricao da 2°
Série da 2® Emissao e Termo
de Cessao

Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 1

Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 2

Boletim de Subscricao e
Termo de Cesséao n° 3

significam, isoladamente ou em conjunto, (i) cada uma das
instituicoes financeiras perfiladas no “Anexo I” do Contrato
de Cessdao ou no Anexo IV a Escritura da 3% Emissao; e (ii)
outras instituicées financeiras que venham a atuar como
agentes arrecadadores de recursos do Estado nos termos da
Resolucao.

significa o BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A., instituicao
financeira com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 960, 17°
andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.466.988/0001-38.

significa o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de economia
mista, com sede na Capital Federal, Setor Bancario Sul,
Quadra |, Bloco C, Edificio Sede Ill, 24° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/0001-91, ou seu sucessor na
qualidade de agente financeiro do Tesouro do Estado de Sao
Paulo.

significa 0 BANCO FATOR S.A., instituicao financeira com sede
na Rua Renato Paes de Barros 1017, 11® e 12° andar, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06.

significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 2.041 e 2.235 - Bloco A, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

significa o documento datado de 30 de dezembro de 2014
pelo qual o Estado subscreveu e integralizou mediante a
cessao dos Direitos Creditorios do PEP as Debéntures da 22
Série da 2® Emissao da Emissora.

significa o “Boletim de SubscricGo e Termo de Cessdo n° 1”,
datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o Estado subscreveu
e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditorios do
PPl parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura
de Debéntures Subordinadas.

significa o “Boletim de SubscricGo e Termo de Cessdo n° 2”,
datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o Estado subscreveu
e integralizou mediante a cessao dos Direitos Creditorios do
PPl parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura
de Debéntures Subordinadas.

significa o “Boletim de Subscri¢cGo e Termo de Cessdo n° 3”,
datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o Estado subscreveu
e integralizou mediante a cessao dos Direitos Creditorios do
PPI parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura
de Debéntures Subordinadas.




Carta de Ciéncia

CETIP

CETIP 21

CF

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA de Ofertas
Publicas

Codigo Criptografado

Codigo Civil Brasileiro

Companhia, CPSEC ou
Emissora

Comunicacao de Dacdo em
Pagamento do PEP

Comunicacao de Dacdo em
Pagamento do PPI

significa a comunicacao aos Bancos Arrecadadores sobre a
cessao dos Direitos Creditdrios do PPl e dos Direitos Creditorios
do PEP, contendo a assinatura dos Bancos Arrecadadores,
presentes e futuros, preparada substancialmente na forma do
Anexo lll ao Contrato de Cessao do PPl e na forma do Anexo llI
ao Contrato de Cessao do PEP, conforme aplicavel.

significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

significa o mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
ambiente de negociacao de ativos e renda fixa, administrado
e operacionalizado pela CETIP.

significa a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de
1988.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

significa o "Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e AquisicGo de
Valores Mobilidrios", em vigor desde 03 de fevereiro de
2014.

significa o cddigo fornecido pelo Estado para identificacao e
individualizacdo de cada Parcelamento do PEP e de cada
Parcelamento do PPl de modo a manter o sigilo fiscal de
cada Contribuinte.

significa a Lei Federal n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO,sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta categoria "B"
perante a CVM, com sede e foro na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07,
com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE
n°® 35300373367.

significa o relatorio a ser enviado pela Emissora ao Agente
Fiduciario da 22 Emissdao e ao Agente Fiduciario da 32
Emissdo em caso do exercicio da opcdo de, a qualquer
tempo apos quitadas as Debéntures da 12 Emissao, amortizar
ou resgatar as Debéntures da 2* Série da 2® Emissao
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios do
PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos,
identificados como Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no
minimo, 12 (doze) meses, nos termos da Clausula 3.17.16 da
Escritura da 3% Emissao.

significam os relatorios gerenciais a serem enviado pela
Emissora ao Agente Fiduciario da 2* Emissao e ao Agente
Fiduciario da 3 Emissao em caso do exercicio da opcéo de, a
qualquer tempo apds a amortizacdo e/ou resgate integral
das Debéntures da 1* Emissdo, amortizar ou resgatar as
Debéntures Subordinadas mediante a dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios do PPI decorrentes de Parcelamentos
do PPl Rompidos, nos termos da Clausula 3.17.14 da
Escritura da 3% Emissao.




Conta Banco Mandatario 1 ou
Conta Banco Mandatario Sn1

Conta Banco Mandatario 2 ou
Conta Banco Mandatario Mz

Conta Banco Mandatario 3 ou
Conta Banco Mandatario Sn2

Conta da 22 Emissao ou Conta
2?2 Emissao

Conta de Despesas 2 ou Conta
Despesas Mz

Conta de Despesas 3 ou Conta
Despesas Sn2

Conta de Excedente PPI ou
Conta Excedente PPI

significa a conta corrente de movimentacao restrita de n°
02045-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
0057 do Banco Ital Unibanco S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
14.270-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
0057 do Itat Unibanco S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 22 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
14.271-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
0057 do Banco Ital Unibanco S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 32 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
18.154-4, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2® Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
18.155-2, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 22 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
18.251-6, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A., ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 32 Emisséao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n° 116.250-
0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X
do Banco Centralizador ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo e do Agente
Fiduciario da 32 Emissao.




Conta Fundo de Amortizagcao
da 12 Emissao ou Conta FDA
Sn1

Conta de Livre Movimentacgao
CPSEC ou Conta Livre
Movimenta¢ao CPSEC

Conta de Livre Movimentacgao
PEP ou Conta Livre
Movimentacao PEP

Conta de Livre Movimentacao
PPI ou Conta Livre
Movimentacéao PPI

Conta de Recebimento PEP ou
Conta Recebimento PEP

Conta de Recebimento PPI ou
Conta Recebimento PPI

Contas Vinculadas

Contas Vinculadas da 1°
Emissao

Contrato de Arrecadacao

significa a conta corrente de movimentacao restrita de n°
118.250-1, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-Xdo Banco Centralizador ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 12 Emisséo.

significa a conta corrente de livre movimentacao de n°
07883-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
titularidade da Emissora, prévia e expressamente informada,
por escrito, pela Emissora.

significa a conta corrente de livre movimentacao de n°
18.156-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
titularidade da Emissora, prévia e expressamente informada,
por escrito, pela Emissora.

significa a conta corrente de livre movimentacao de n° 18.153-
6, de titularidade da Emissora, mantida pela Emissora na
agéncia n° 1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta
corrente de titularidade da Emissora, prévia e expressamente
informada, por escrito, pela Emissora.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
9.835-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissao e do Agente
Fiduciario da 3 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita de n°
8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 12 Emissao.

significam, em conjunto, a Conta de Recebimento do PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacao - 3* Emissao) Conta de
Excedente PPl, Conta Banco Mandatario 3 e Conta de
Despesas 3.

significam, quando referidas em conjunto, a Conta de
Recebimento PPI, a Conta Fundo de Amortizacao da 12
Emissao, e a Conta Banco Mandatario 1.

significa cada um dos instrumentos juridicos celebrados com
cada um dos Bancos Arrecadadores, nos termos da
Resolucao, conforme aditado.




Contrato de Centralizacao e
Repasse de Recursos

Contrato de Cessao do PEP

Contrato de Cessao do PPI

Contrato de Cessao Fiduciaria
da 22 Emissao

Contrato de Cessao Fiduciaria
da 32 Emissao

Contrato de Cessao Fiduciaria

de Ativos Financeiros

Contrato de Cessao Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP

Contrato de Cessao Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPI

significa o “Contrato de Centralizacdo e Repasse de Recursos”,
celebrado em 16 de abril de 2012, conforme aditado em 29 de
dezembro de 2014, entre o Estado e o Banco Centralizador,
com anuéncia e interveniéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario da 1* Emissao o qual devera ser aditado para inclusao
do Agente Fiduciario da 3 Emissao previamente a subscricao e
integralizacdo das Debéntures da 32 Emissao.

significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios do
Programa Especial de Parcelamento - PEP e Outras
Avencas”, celebrado pela Emissora e pelo Estado em 18 de
dezembro de 2014 e o Boletim de Subscricdo da 22 Série da
2% Emissao e Termo de Cessao e o Termo de Cessao de
Direitos Creditérios PEP celebrados em 30 de dezembro de
2014, pelos quais os Direitos Creditorios do PEP foram
cedidos pelo Estado a Emissora.

significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas” celebrado pela Emissora e pelo Estado em
01 de marco de 2012, e o Boletim de Subscricao e Termo de
Cessao n° 1, o Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n°
2, o Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 3 e o
Termo de Cessao de Direitos Creditorios, celebrados em 20
de abril de 2012.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Contas Bancdrias da 2% EmissGo em Garantia e
Outras Avencas”, celebrado em 19 de dezembro de 2014
entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 2 Emissao.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Contas Bancdrias da 39 EmissGo em Garantia e
Outras Avencas”, celebrado em 14 de maio de 2015 entre a
Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissdao, conforme
aditado em 18 de junho de 2015.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Bens e Ativos Financeiros em Garantia”, celebrado em 01 de
marco de 2012 e seus respectivos anexos.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cess@o
Fiducidria e Outras Avencas” celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario da 1 Emissdo, com a interveniéncia do
Agente Fiduciario da 2* Emissdao, em 19 de dezembro de
2014,

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria da Conta de Recebimento PPl e Outras Avencas”
que sera celebrado, apo6s a quitacdo das Debéntures da 12
Emissao, entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 32
Emissao.




Contrato de Cessao Fiduciaria
do PEP

Contrato de Cessao Fiduciaria
do PPI

Contrato de Custodia de Dados
em Midia de CD-R

Contrato de Distribuicdo da 1?
Emissao

Contrato de Distribuicao da 2?
Emissao

Contrato de Distribuicao da 3?
Emissao

Contribuinte

significa o "Contrato de CessGo Fiducidria da Conta de
Recebimento PEP" conforme aditado em 14 de maio de 2015
e em 18 de junho de 2015, cujas partes, apos o aditamento,
sdo a Emissora, o Agente Fiduciario da 12 Emissao e o Agente
Fiduciario da 3® Emissdao com a interveniéncia do Agente
Fiduciario da 22 Emissao e do Estado;

significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario da 1* Emissdao e o Estado, em 01 de
marco de 2012, o “Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia
n° 1”, o “Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 2”, o
“Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 3” e o “Termo
de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 4”, celebrados em 23
de abril de 2012.

significa o “Termo de Contrato de Prestacéo de Servicos de
Custoédia de Midias Eletrénicas sob forma de CD-R”,
celebrado entre o Estado e o Banco do Brasil S.A. com
anuéncia e interveniéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario da 1* Emissdo em 30 de dezembro de 2014,
conforme aditado em 15 de junho de 2015, com a inclusao
do Agente Fiduciario da 32 Emissdao como interveniente
anuente.

significa o “Contrato de Distribui¢do Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da 12 (Primeira) EmissGo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, da Companhia Paulista
de Securitizac@o, conduzida Sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo”, celebrado entre a Emissora e o
Banco Fator S.A., em 01 de marco de 2012.

significa o “Contrato de Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de ColocacGdo da 2% (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas)
Séries, da Companhia Paulista de Securitizacdo, conduzida
Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo” celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores em 30 de dezembro de
2014,

significa o “Contrato de Distribuicdo Publica da 3¢ (terceira)
Emissd@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da
Companhia Paulista de Securitizacdo, conduzida Sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 21 de maio de 2015.

significa cada Pessoa especifica responsavel pelo pagamento
de créditos tributarios, nos termos da legislacdo aplicavel,
cujos Direitos Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do
PEP foram cedidos a Emissora ao amparo Contrato de Cessao
do PPI e do Contrato de Cessao do PEP, conforme aplicavel.
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Contrato de Prestacao de
Servicos de Assessoria
Financeira

Coordenador Lider

Coordenadores

CMN
CVM
Cronograma de Pagamento das

Debéntures da 32 Emissao

Data da Incorporacao

Data de Emisséao

Data de Vencimento

Data de Verificacao

significa o “Termo de Contrato de Prestacdo de Servicos
Técnicos Especializados de Assessoria Financeira para a
Estruturacdo, Registro e DistribuicGo Publica de Debéntures
com Garantia Real Lastreadas em Direitos Creditdrios
oriundos do Programa Especial de Parcelamento— PEP e
Estruturacdo, Registro e DistribuicGo Publica e/ou Privada
de Debéntures Subordinadas, Celebrado entre Companhia
Paulista de SecuritizacGo - CPSEC e Consorcio Hedge”,
celebrado em 15 de setembro de 2014 entre a Emissora e o
Consorcio Hedge, o qual é constituido pelos Coordenadores,
para coordenar a distribuicdo publica com esforcos restritos
das Debéntures da 2* Emissdo, e coordenar a distribuicao
publica das Debéntures da 3® Emissao, nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da
Instrucao CVM 400.

significa o Banco Fator.

significam o Banco Fator, o Banco Santander, o Banco Caixa
Geral e o0 Banco ABC, quando referidos em conjunto.

significa o Conselho Monetario Nacional.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa o cronograma de pagamento das Debéntures da 3°
Emissao que constitui o "Anexo IlI" da Escritura da 32
Emissao.

significa a data em que a Remuneracdao da 3* Emissao foi
incorporada ao Valor Nominal Unitario, qual seja o dia 30 de
junho de 2015, nos termos da Clausula 4.10.1 da Escritura da
3% Emissao

significa a data de emissdao das Debéntures da 32 Emissao,

qual seja 18 de maio de 2015.

significa a data de vencimento das Debéntures da 32
Emissao, qual seja 16 de junho de 2020.

significa cada uma das datas, nos termos das Clausulas
4.15.1.2 e 4.15.1.6 da Escritura da 32 Emissao, de calculo do
indice de Garantia Real e do indice de Cobertura.
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Debéntures Adicionais

Debéntures da 1 Emissao ou
Sn1

Debéntures da 12 Série da 22
Emissao ou Mz

Debéntures da 22 Emissao

Debéntures da 22 Série da 22

Emissao ou Jr2

Debéntures da 3® Emissao ou
Sn2

Debéntures Subordinadas ou
Jr1

Debenturistas da 1 Emissao
ou Debenturistas Sn1

Debenturistas da 12 Série da
22 Emissao ou Debenturistas
Mz

Debenturistas da 22 Série da
22 Emissao ou Debenturistas
Jr2

significam as Debéntures da 3* Emissao adicionais que a
Emissora emitiu na data de conclusao do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400, em montante equivalente a 15% das
Debéntures da 3% Emissdao inicialmente ofertadas, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar.

significam as debéntures da 1* emissdao de debéntures
simples, ndao conversiveis em acdes, em série Unica, da
espécie com garantia real da Emissora, emitidas nos termos
da Escritura da 12 Emissao.

significam as debéntures da 1% série da 2* emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real, em 2 (duas)
séries da Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 2°
Emissao.

significam, em conjunto, as Debéntures da 1* Série da 22
Emissao e as Debéntures da 22 Série da 2® Emissao.

significam as debéntures da 2* série da 2® emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real, em (duas) séries
da Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 2% Emissao.

significam as debéntures da 3* emissdao de debéntures
simples, nao conversiveis em acdes, em série Unica, da
espécie com garantia real da Emissora, emitidas nos termos
da Escritura da 32 Emissao.

significam as debéntures subordinadas de emissao privada da
Emissora, emitidas nos termos da Escritura de Debéntures
Subordinadas.

significam os titulares das Debéntures da 12 Emissao,
observados os termos e condicoes da Escritura da 1°
Emissao.

significam os titulares das Debéntures da 1* Série da 2°
Emissao, observados os termos e condicdes da Escritura da
22 Emissao.

significam os titulares das Debéntures da 2* Série da 22
Emissao, observados os termos e condicoes da Escritura da
22 Emissao.
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Debenturistas da 22 Emissao

Debenturistas da 3® Emissao
ou Debenturistas Sn2

Debéntures do Lote
Suplementar

Decreto Estadual n° 55.300

Decreto Estadual n® 51.960

Decreto Estadual n°® 52.424

Decreto Estadual n°® 52.680

Decreto Estadual n°® 55.534

Decreto Estadual n° 55.827

Decreto Estadual n° 58.811

Decreto Estadual n° 58.921

Decreto Estadual n°® 59.254

Decreto Estadual n° 59.255

Decreto Estadual n°® 59.413

significam os titulares das Debéntures da 1 Série da 2°
Emissao e os Debenturistas da 22 Série da 2* Emissao,
observados os termos e condicoes da Escritura da 2°
Emissao.

significam os titulares das Debéntures da 3* Emissao,
observados os termos e condicées da Escritura da 3°
Emissao.

Significa as Debéntures da 3* Emissao que, sem considerar as
Debéntures Adicionais, foram emitidas em quantidade
equivalente a 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento) da quantidade inicial de Debéntures
da 32 Emissdo, ou seja, em 5.000 (cinco mil) Debéntures da
32 Emissdo,em decorréncia do exercicio total da Opcao de
Lote Suplementar.

significa o Decreto Estatual n° 55.300, de 30 de dezembro de
2009, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual no 51.960, de 4 de julho de
2007, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 52.424, de 29 de novembro
de 2007, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n°® 52.680, de 30 de janeiro de
2008, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 55.534, de 04 de marco de
2010, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 55.827, de 17 de maio de
2010, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de dezembro
de 2012, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 58.921, de 27 de fevereiro de
2013, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 59.254, de 03 de junho de
2013, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 59.255, de 03 de junho de
2013, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 59.413, de 08 de agosto de
2013, conforme alterado.
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Decreto Estadual n°® 60.444

Decretos Estaduais n° 58.811
e n°60.444

Despesas

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditoérios do PEP

Direitos Creditorios do PPI

Direitos Creditorios Excluidos
do PEP

significa o Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de
2014, conforme alterado.

significa, em conjunto, o Decreto Estadual n° 58.811 e o
Decreto Estadual n° 60.444.

significa as despesas elencadas na secao “Despesas da
Emissdo”, nas paginas 84 deste Prospecto, e nos termos da
Clausula 9.6 da Escritura da 32 Emissao.

significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional.

significam, em conjunto, os Direitos Creditérios do PEP e os
Direitos Creditdrios do PPI.

significa a parcela do fluxo financeiro correspondente a 71%
(setenta e um por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento
do PEP Vigente de cada Parcelamento do PEP, conforme
relacionados em anexos especificos do Boletim de Subscricdo
da 22 Série da 2% Emissao e Termo de Cessdao e do Termo de
Cessao de Direitos Creditorios do PEP para efetivacdo da
cessao objeto do Contrato de Cessao do PEP, os quais nao
compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PEP.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, a
parcela do fluxo financeiro correspondente a 74% (setenta e
quatro por cento) do somatoério do valor correspondente ao
Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente de cada
Parcelamento do PPI, conforme relacionados em anexos
especificos: (i) do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao
n°® 1; (ii) do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 2;
(iii) do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 3; e (iv)
do Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PPI, os quais
nao compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PPI.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, (a) a
parcela do fluxo financeiro correspondente a 29% (vinte e
nove por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP, que compreende a
Verba Honoraria e a Quota Parte dos Municipios e eventual
montante relativo ao Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP pertencente ao Estado
que nao tenha sido objeto da cessao efetivada nos termos do
Boletim de Subscricao da 22 Série da 2* Emissao e Termo de
Cessao e do Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PEP;
e (b) o que exceder o somatério da Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor dos Parcelamentos do PEP
Rompidos do respectivo Parcelamento do PEP.
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Direitos Creditorios Excluidos
do PPI

Documentos da Distribuicdao da
12 Emissao

Documentos da Distribuicdo da
2? Emissao

Documentos da Distribuicdo da
32 Emissao

Documentos da Operacao

Documentos da 1® Operacéao

Documentos da 22 Operacao

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, (A) a
parcela correspondente a 26% (vinte e seis por cento) do
somatorio do fluxo financeiro correspondente ao Saldo
Devedor do Parcelamento do PPl Vigente de cada
Parcelamento do PPI, cedidos pelo Estado a Emissora, nos
termos do Contrato de Cessao do PPI, que compreende a
Verba Honoraria e a Quota Parte dos Municipios; e (B) o que
exceder o somatorio da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor dos Parcelamentos Rompidos do PPl do respectivo
Parcelamento do PPI.

significam os documentos e materiais, em qualquer meio,
utilizados no processo de distribuicdo das Debéntures da 12
Emissao, nos termos da Instrucao CVM 476.

significam os documentos e materiais, em qualquer meio,
utilizados no processo de distribuicdo das Debéntures da 2°
Emissao, nos termos da Instrucao CVM 476.

significam os documentos e materiais, em qualquer meio,
que serao utilizados no processo de distribuicao das
Debéntures da 3% Emissao, nos termos da Instrucao CVM 400.

significam, em conjunto, os Documentos da 12 Operacao, os
Documentos da 2% Operacao e os Documentos da 32
Operacao.

significam os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos anexos e aditamentos conforme sejam assinados
e formalizados: (i) o Contrato de Cessao do PPI; (ii) a
Escritura da 1® Emissao; (iii) a Escritura de Emissao de
Debéntures Subordinadas; (iv) o Contrato de Cessao
Fiduciaria do PPI; (v) o Contrato de Centralizacdo e Repasse;
(vi) cada Contrato de Arrecadacao; (vii) o Contrato de
Distribuicao da 1% Emissao; (viii) os Documentos da
Distribuicdo da 12 Emissdo; (ix) cada Carta de Ciéncia
preparada substancialmente na forma do “Anexo IlI” do
Contrato de Cessao do PPI contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (x) o Contrato de Cessao Fiduciaria de Ativos
Financeiros; e (xi) o “Termo de Contrato que entre si
celebram o Estado de Sdo Paulo e o Banco do Brasil S.A.
para prestacéo de Servicos de Custddia de Midias Eletrénicas
sob a forma de CD-R”, celebrado em 20 de abril de 2012.

significa os seguintes documentos, incluindo seus respectivos
aditamentos e anexos conforme sejam assinados e
formalizados: (i) o Contrato de Cessao do PEP; (ii)
aditamento ao Contrato de Centralizacao e Repasse; (iii) o
Contrato de Distribuicdo da 22 Emissao; (iv) os Documentos
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Documentos da 32 Operacao

DOESP

EC 62

Empresa de Auditoria
Independente

Escritura da 12 Emissao

da Distribuicdo da 2* Emissdo; (v) cada Carta de Ciéncia
preparada substancialmente na forma do “Anexo IlI” do
Contrato de Cessao do PEP contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (vi) a Escritura da 2* Emissao; (vii) o
Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP;
(viii) o Contrato de Cessao Fiduciaria da 2* Emissao; (ix) o
“3° Aditamento a Escritura Particular da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribuicéo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Companhia Paulista de SecuritizacGo”, celebrado em 19 de
dezembro de 2014; (x) o “2° (Segundo) Aditamento ao
Instrumento Particular da 1% (Primeira) Emissdo Privada de
Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em Acbes, da
Companhia Paulista de SecuritizacGo”, celebrado em 19 de
dezembro de 2014; e (xi) o Contrato de Custddia de Dados
em Midia de CD-R.

significa os seguintes documentos, incluindo seus respectivos
aditamentos e anexos conforme sejam assinados e
formalizados: (i) a Escritura da 3? Emissao; (ii) o Contrato de
Distribuicao da 3% Emissao; (iii) os Documentos da
Distribuicao da 3* Emissao; (iv) o Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP; (v) o Contrato de Cessao Fiduciaria da 3?2
Emissao; (vi) o “2° (Segundo) Aditamento ao Contrato de
Centralizacao e Repasse de Recursos”; (vii) as Cartas de
Ciéncia de Cessao Fiduciaria do PEP; e (viii) o “1°
Aditamento ao Termo de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Custddia de Midias Eletrénicas, sob a forma de CD-R”.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa a Emenda Constitucional n° 62, de 09 de dezembro
de 2009.

significa qualquer empresa de auditoria registrada na CVM,
sendo certo que, no caso de qualquer empresa deixar de ter
registro na CYM de auditor independente, sera considerada
automaticamente impedida de atuar como uma Empresa de
Auditoria Independente.

significa a “Escritura Particular da 19 (Primeira) EmisséGo de
Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Ac¢bes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia
Paulista de Securitizacdo” celebrada em 01 de marco de
2012 entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 1 Emissao,
conforme aditada.
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Escritura da 22 Emissao

Escritura da 32 Emissao

Escritura de Debéntures
Subordinadas

Estado

Eventos de Amortizacao
Antecipada

Eventos de Amortizagao
Antecipada das Debéntures da
12 Série

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Avaliacao da 1?2
Série

Eventos de Indenizacéo do PEP

significa a “Escritura Particular da 2¢ (Segunda) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Companhia Paulista de SecuritizacGo”,
celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 22
Emissao em 19 de dezembro de 2014.

significa a “Escritura Particular da 39 (Terceira) Emissa@o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, da Companhia Paulista de SecuritizacGo” celebrada
entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 3 Emissao em 14
de maio de 2015, conforme aditada por meio do Aditamento,
do 2° Aditamento e do 3° Aditamento.

significa o “Instrumento Particular da 1% (Primeira) Emissdo
Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Companhia Paulista de Securitizac@o” celebrado
em 01 de dezembro de 2010 pela Emissora, conforme
aditada.

significa o Estado de Sao Paulo.

significam os eventos que poderao ensejar a amortizacao
antecipada das Debéntures da 3% Emissdo, conforme
definidos na clausula 6.2 da Escritura da 3* Emissao e
descritos na secao "Eventos de Amortizacao Antecipada”, nas
paginas 70 a 71 deste Prospecto.

significam os eventos que poderao ensejar a amortizacao
antecipada das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo,
conforme definidos na Escritura da 22 Emissao e descritos na
secdo "Operagoes Precedentes da Emissora”, nas paginas 89 a
107 deste Prospecto.

significam os eventos definidos na clausula 6.1.1 e que
estardo sujeitos aos procedimentos definidos na clausula 6.1
da Escritura da 3* Emissao, e conforme descritos na
secao "Eventos de Avaliacdo”, nas paginas 66 a 70 deste
Prospecto.

significam os eventos de avaliacdo das Debéntures da 12
Série da 22 Emissao , conforme definidos na Escritura da 2°
Emissao e descritos na secao "Operacdes Precedentes da
Emissora”, nas paginas 89 a 107 deste Prospecto.

significam os seguintes eventos nos quais o Estado obriga-se
a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a
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Eventos de Indenizagao do PPI

Eventos de Vencimento
Antecipado

Emissora deixou de receber por conta dos Direitos
Creditdrios do PEP: (i) extincdo total ou parcial dos Direitos
Creditérios do PEP em razdao de compensacdo, liquidacao
com utilizacdo de crédito acumulado de ICMS ou dacdo em
pagamento entre o Estado e o Contribuinte; (ii) auséncia da
incidéncia de acréscimos financeiros devidos a Emissora nos
termos do Contrato de Cessao do PEP, nas parcelas vencidas
dos Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP
Rompidos, conforme sejam identificados pela Emissora no
relatorio mensal enviado pelo Estado a Emissora nos termos
da Clausula 8.15 do Contrato de Cessao do PEP; (iii) eventual
diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o
fechamento do dia 28 de novembro de 2014 e a data da
efetivacao da cessdo dos Direitos Creditorios do PEP que nao
sejam recebidos pela Emissora; (iv) nao transferéncia de
Direitos Creditorios do PEP a Emissora, quando de seu
pagamento, em razao da necessidade de adequacao dos
sistemas pelo Banco Centralizador, conforme o disposto na
Resolucao SF/97, de 18 de dezembro de 2014; (v) em
decorréncia da responsabilidade imputada ao Estado pela
existéncia do crédito, nos termos do artigo 295 do Cddigo
Civil Brasileiro; ou (vi) concessao de anistia e/ou remissao,
que tenha por objeto a extincao total ou parcial dos Direitos
Creditorios do PEP ou ainda celebracdo de transacdo, com
extincao total ou parcial dos Direitos Creditérios do PEP.

significam os seguintes eventos nos quais o Estado obriga-se
a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a
Emissora deixou de receber por conta dos Direitos
Creditorios do PPI: (a) extingcdo total ou parcial do Direito
Creditdrio do PPl em razao de compensacao, liquidacdo com
utilizacdo de crédito acumulado de ICMS ou dagdo em
pagamento; (b) em decorréncia da responsabilidade
imputada ao cedente pela existéncia do crédito, nos termos
do artigo 295 do Cdadigo Civil Brasileiro; ou (c) concessao de
Anistia e/ou Remissao, que tenha por objeto a extincao total
ou parcial dos Direitos Creditérios do PPl ou ainda
celebracao de transacao, com extincao total ou parcial dos
Direitos Creditorios do PPI.

significam os eventos que poderao ensejar a declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao,
conforme descritos na clausula 7.1. da Escritura da 32
Emissao e na secao "Eventos de Vencimento Antecipado”, nas
paginas 64 a 85 deste Prospecto.
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Formulario de Referéncia

Fundo de Amortizagao - 2*
Emissdo ou FDA (Mz)

Fundo de Amortizacao - 32
Emiss@o ou FDA (Sn2)

Garantia Real

GARE

ICMS

IGR

indice de Cobertura

Instituic6es Autorizadas

Instrucdao CVM 28

significa o formulario de referéncia da Emissora, elaborado
em conformidade com a Instrucao CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada.

significam os recursos e as aplicacoes financeiras realizadas
com recursos da Conta da 2® Emissao em montante minimo
definido na Clausula 4.9.1 da Escritura da 22 Emissao.

significa os recursos e as aplicagdes financeiras vinculadas a
Conta de Recebimento PEP a ser constituido para as
Debéntures da 32 Emissdao, em montante minimo definido na
clausula 4.14 da Escritura da 32 Emissao.

significa a garantia real constituida e regulada no Contrato
de Cessao Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessao
Fiduciaria da 32 Emissao e no Contrato de Cessdo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPl (observado que a garantia
decorrente deste Ultimo contrato somente sera constituida
apoés a quitacdo integral das Debéntures da 1* Emissao),
conforme descrita na secdo "Garantia Real", na pagina 52
deste Prospecto.

significa a Guia de Arrecadacao Estadual.

significa o Imposto sobre Operacdes Relativas a Circulacao
de Mercadorias e sobre Prestacoes de Servicos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal de Comunicacao - ICMS, de
competéncia dos Estados e do Distrito Federal, nos termos
do artigo 155, inciso Il, da CF, disciplinado pela Lei
Complementar n° 87, de 13 de setembro de 1996, e
alteracdes posteriores, e instituido pela Lei Estadual no
6.374, de 1° de marco de 1989, e alteracdes posteriores.

significa o Indice de Garantia Real, calculado conforme
descrito na Clausula 4.15.1.2 da Escritura da 32 Emissao.

significa o indice de cobertura calculado nos termos da
Clausula 4.15.1.6 da Escritura da 3 Emissao.

significa o (i) Banco do Brasil S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; e
(iii) instituicoes controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das instituicoes referidas acima.

significa a Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.
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Instrucdao CVM 358

Instrucao CVM 400

Instrucao CVM 480

Instrucao CVM 554

Investidores Institucionais

significa a Instrucao da CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada

significa os investidores qualificados residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil, compreendendo, (a) até
a entrada em vigor do artigo 1° da Instrucao CVM 554,
instituicdes financeiras, pessoas naturais e juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado,
fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus proprios recursos, companhias seguradoras e
sociedades e capitalizacao, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e - regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, ou (b) a partir da entrada
em vigor do artigo 1° da Instrucdo CVM 554, instituicoes
financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar
pelo BACEN, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo, fundos de investimento, clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado
pela CVM, agentes autéonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios, investidores nao residentes, investidores
profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos  financeiros em  valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrucao CVM 554, as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdao técnica ou possuam
certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios e
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.
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JUCESP

Lei Autorizativa

Lei das Sociedades por A¢bes

MDA

Oferta

Opcéao de Lote Suplementar

Parcelamento do PEP

Parcelamento do PEP Rompido

Parcelamento do PPI

Parcelamento do PPl Rompido

Partes

PEP

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n° 13.723, de 29 de setembro de 2009, e suas
alteracoes posteriores, publicada no DOESP, em 30 de
setembro de 2009, na Secao I.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa 0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos.

significa a oferta publica das Debéntures da 32 Emissao, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Escritura da 3% Emissao.

significa a opcdo dos Coordenadores, apo6s consulta e
concordancia prévia da CPSEC, de distribuir um lote
suplementar de Debéntures da 3* Emissao equivalente a até
8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento)
da quantidade de Debéntures da 3* Emissao originalmente
ofertadas, opcao esta que foi exercida totalmente para
atender o excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

significa os valores (i) dos créditos tributarios relativos ao
ICMS, cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro
de 2013 vencidos e nao pagos na sua respectiva data de
vencimento, parcelados no ambito do PEP, acrescidos (ii)
das Verbas Honorarias, nos casos de débitos ajuizados pela
PGE.

significa cada Parcelamento do PEP relacionado em anexos
especificos (i) do Boletim de Subscricao da 2* Série da 2°
Emissao e Termo de Cessao e do Termo de Cessao de
Direitos Creditorios do PEP, considerado rompido pelo
Estado, nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n°
60.444.

significa o parcelamento, celebrado no ambito do PPI, cujos
fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2006.

significa cada Parcelamento do PPI considerado rompido, nos
termos dos Decreto Estadual n® 51.960.

tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo da
Escritura da 3% Emissao.

significa o Programa Especial de Parcelamento - PEP,
instituido pelos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444.
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Periodo de Capitalizacao

Pessoa

Pessoas Vinculadas

PGE

PPI

Procedimento de Bookbuilding

significa intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de
Emissao e termina na Data da Incorporacdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacao, (ii) se inicia na Data da
Incorporacao e termina na data do primeiro pagamento da
Remuneracdo da 3% Emissao conforme identificado no
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 32 Emissdo, no
caso do segundo Periodo de Capitalizacao, ou (iii) se inicia
na data do primeiro pagamento da Remuneracdao da 32
Emissao conforme identificado no Cronograma de Pagamento
das Debéntures da 3* Emissao ou na data do pagamento da
Remuneracao da 3% Emissao imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do
pagamento da Remuneracao da 3% Emissao do respectivo
periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucao de continuidade

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou grupos
nao personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administracdo publica, federal ou
estadual, direta ou indireta, qualquer modalidade de
condominio e/ou de fundo de investimento.

significa os investidores que sejam (i) acionistas
controladores ou administradores da Emissora; (ii)
controladores e administradores de quaisquer dos
Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nas alineas (i) a (ii) acima.

significa a Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo.

significa o Programa de Parcelamento Incentivado - PPI
instituido pelo Decreto Estadual n° 51.960.

significa o procedimento de coleta de intencoes de
investimento organizado pelos Coordenadores, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucao CVM 400.

Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding no limite de 100,00% (cem
por cento) do valor total da Oferta, sendo que as intencdes
de investimento por pessoas vinculadas foram admitidas até
atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de
Debéntures da 3® Emissao ofertadas. Como nao foi verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Debéntures da 3* Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures da 3°
Emissao junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
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Processo de Securitizacdo do
PEP e do PPI

PRODESP

Prospectos

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Quota Parte da Cessionaria no
Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode implicar riscos ao publico investidor,
notadamente de ma formacao da taxa de remuneracéo final
das Debéntures da 3* Emissao e de possibilidade de
diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3* Emissao,
conforme descritos no fator de risco "A participacdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na
Oferta pode ter tido um efeito adverso na definicdo da taxa
de remuneracdo final das Debéntures da 3% Emissdo e poderd
também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das
Debéntures da 3% EmissGo no mercado secunddrio”, na secao
“Fatores de Risco” na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

significa os mecanismos e procedimentos definidos nos
Documentos da Operacao por meio dos quais o Estado cedeu
Direitos Creditorios do PEP e os Direitos Creditorios do PPl a
Emissora e a Emissora emitiu as Debéntures da 1 Emissao,
as Debéntures da 22 Emissao e as Debéntures Subordinadas e
as Debéntures da 32 Emissao.

significa a COMPANHIA DE PROCESSAMENTO DE DADOS DO ESTADO DE
SA0 PAULO, sociedade por acoes, criada pelo Decreto Lei n°
137, de 24 de julho de 1969, e suas alteracdes posteriores,
inscrita no CNPJ sob o n°® 62.577.929/0001-35.

significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo,
quando considerados em conjunto.

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da 39 emissdo da
Companhia Paulista de Securitizacdo”.

significa o "Prospecto Preliminar de DistribuicGo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da 39 emissdo da
Companhia Paulista de Securitizac@o”.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, o
valor determinado correspondente a parcela de 71% (setenta
e um por cento) do somatorio do valor, no momento
imediatamente anterior ao Rompimento do Parcelamento
PEP, de todas as parcelas vencidas e vincendas de cada
Parcelamento do PEP, conforme relacionados em anexos
especificos do Boletim de Subscricdo da 2* Série da 22
Emissao e Termo de Cessao e do Termo de Cessao de
Direitos Creditoérios do PEP, no momento imediatamente
anterior ao Rompimento do Parcelamento do PEP,
compreendendo o valor do principal, juros e acréscimos
financeiros calculados na forma prevista nos Decretos
Estaduais n° 58.811 e n° 60.444, que continuarao incidindo
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Quota Parte da Cessionaria no
Saldo Devedor do
Parcelamento do PPI Rompido

Quota Parte dos Municipios

RCA

pro-forma, observado o critério pro-rata temporis, sobre o
valor da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido do respectivo Parcelamento
do PEP, ap6s o Rompimento do Parcelamento PEP e até que
se verifique a liquidacao integral dos respectivos Direitos
Creditorios do PEP pelo respectivo Contribuinte.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, o
valor determinado correspondente a parcela de 74% (setenta
e quatro por cento) do somatoério do valor de todas as
parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PPI,
conforme relacionados em anexos especificos (i) do Boletim
de Subscricao e Termo de Cessao n° 1; (ii) do Boletim de
Subscricao e Termo de Cessao n° 2; (iii) do Boletim de
Subscricao e Termo de Cessao n° 3; e (iv) do Termo de
Cessao de Direitos Creditorios do PPl, os quais néao
compreendem os Direitos Creditdrios Excluidos do PPI, no
momento imediatamente anterior ao Rompimento do
Parcelamento PPl, compreendendo o valor do principal,
juros calculados na forma prevista em lei e os acréscimos
previstos no Decreto Estadual n° 51.960, que continuarao
incidindo pro-forma, observado o critério pro-rata temporis,
sobre o valor da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor do Parcelamento Rompido do PPl do respectivo
Parcelamento do PPI, apés o Rompimento do Parcelamento
PPI e até que se verifique a liquidacdo integral dos
respectivos Direitos Creditorios do PPl pelo respectivo
Contribuinte.

significa a quota parte de 25% (vinte e cinco por cento) do
produto da arrecadacao do ICMS pertencente aos municipios,
conforme o disposto no inciso IV do artigo 158 da CF.

significam, em conjunto, as Reunides do Conselho de
Administracao da Emissora realizadas em: (a) 12 de maio de
2015, cuja ata foi registrada na JUCESP, em 28 de maio de
2015, sob o n° 227.312/15-6, e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP, em 21 de maio de 2015; (b) 15 de junho
de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP em 22 de junho
de 2015, sob o n° 269.807/15-9 e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP em 20 de junho de 2015; (c) 17 de junho
de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP em 22 de junho
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Relatorio Gerencial

Remissao

Remuneracao da 3 Emissao

Rendimentos

Resolucao

Rompimento do Parcelamento
PEP

Rompimento do Parcelamento
PPI

de 2015, sob o n° 269.808/15-2 e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP em 20 de junho de 2015; e (d) 22 de junho
de 2015, cuja ata da reuniao foi registrada na JUCESP em 26
de junho de 2015, sob o n° 274.997/15-0, e publicada no
DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 24 de junho de
2015.

significa o relatorio gerencial enviado, pela Emissora, por
meio eletronico ao Agente Fiduciario da 32 Emissao, até o
antepeniltimo Dia Util de cada més calendario,
observadas as informacdes fornecidas no relatorio
elaborado com base no layout contido no “Anexo V” da
Escritura da 3% Emissao.

significa o perdao da divida tributaria, concedido por meio
de expressa autorizacao da legislacao pertinente e
reconhecida como aplicavel pelo Estado.

significa a Remuneracao a que farao jus as Debéntures da 32
Emissao conforme descrito na secao "Remuneracao das
Debéntures da 3* Emissdao e Periodicidade de Pagamento”,
nas paginas 57 a 60 deste Prospecto.

significa qualquer rendimento auferido pela Emissora
decorrente de investimentos realizados com recursos
depositados nas Contas Vinculadas que sejam permitidos nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do
Contrato de Cessao Fiduciaria da 3* Emissdo e nos termos da
Clausula 4.15.1.9 da Escritura da 32 Emissao.

significa a Resolucao SF-40, de 11 de dezembro de 2006, a
Resolucao SF-45, de 15 de agosto de 2007, a Resolucao SF-
80, de 02 de dezembro de 2011, a Resolucao SF- 94, de 15
de dezembro de 2014, a Resolucao SF- 97, de 18 de
dezembro de 2014 e suas respectivas alteracoes
posteriores.

significa o rompimento de qualquer Parcelamento do PEP,
nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n°® 60.444.

significa o rompimento de qualquer Parcelamento do PPI,
nos termos do Decreto Estadual n® 51.960.
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Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Vigente

Saldo Devedor do
Parcelamento do PPI Vigente

Secretaria da Fazenda

Spread

Taxa DI

Taxa Maxima

Taxa SELIC

Termo de Cessao de Direitos
Creditérios do PPI

Termo de Cessao de Direitos
Creditorios PEP

TJSP

significa o somatoério do valor de todas as parcelas de cada
Parcelamento do PEP em vigor, excluidos os acréscimos
financeiros previstos no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual
n® 58.811 e no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n°
60.444.

significa o somatdrio do valor de todas as parcelas de cada
Parcelamento do PPl em vigor, compreendendo o valor do
principal do tributo, os juros calculados pela Taxa SELIC e os
acréscimos previstos no Decreto Estadual n° 51.960, para o
caso de pagamento de parcelas em atraso antes de ocorrer o
Rompimento do Parcelamento PPI.

significa a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo.

significa a
Bookbuilding.

sobretaxa definida em procedimento de

significa a variacao acumulada das taxas médias diarias dos
DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta

e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a sobretaxa maxima de 2,5% ao ano, expressa em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a partir da Data
de Emissao ou da data do pagamento da Remuneracao da 3°

Emissao.

significa a taxa basica de juros divulgada pelo Banco Central
do Brasil.

significa o documento datado de 20 de abril de 2012, pelo
qual o Estado cedeu a Emissora parcela dos Direitos
Creditorios do PPl do Estado, nos termos do Contrato de
Cessao do PPI.

significa o documento datado de 30 de dezembro de 2014
pelo qual o Estado cedeu a Emissora parcela dos Direitos
Creditorios do PEP.

significa o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo.
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Valor Nominal Unitario significa o valor nominal unitario de cada Debénture da 32
Emissdo, qual seja RS 10.000,00 (dez mil reais), na Data de
Emissdo, ou esse valor apos a incorporacdo de juros
mencionada na Clausula 4.10.1 da Escritura da 3* Emissao,
conforme o caso.

Valor Total da Emissao significa o valor total da presente 3% Emissao, de
R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais),
na Data de Emissao. O valor inicialmente ofertado de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) foi
aumentado em 23,34% (vinte e trés inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento), sendo (i) 8,34% (oito inteiros e trinta
e quatro centésimos por cento) ou seja, 5.000 (cinco mil)
Debéntures da 32 Emissao, em razdo da emissdao de
Debéntures do Lote Suplementar e (ii) 15% (quinze por
cento), ou seja, 9.000 (nove mil) Debéntures da 3® Emissao
em razao da emissao de Debéntures Adicionais.

Verba Honoréria significa a verba honoraria a PGE, de que trata o artigo 55
da Lei Complementar n° 93, de 28 de maio de 1974, e suas
alteracoes posteriores, equivalente a 1% (um por cento) do
valor do débito fiscal nos termos do Decreto Estadual n°
51.960 ou a 5% (cinco por cento) do valor do débito fiscal,
nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444, nas
hipoteses de débitos ajuizados pela PGE.

Todas as definicoes estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirao o
plural e vice-versa e poderado ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

Acesso ao Formulario de Referéncia

As informacoes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacgdes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacgoes exigidas no Anexo lll, item 2, 3.1, e itens 4 a 6 da
Instrucdo CVM 400, incluindo também a descricido dos negocios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos
controladores, bem como as demais informacoes exigidas no Codigo ANBIMA de Ofertas PUblicas,
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480,
que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (clicar no item “Consulta a Base de Dados”, depois clicar em
“Companhias”, depois clicar em "Documentos e Informacdes de Companhias”, digitar
“Companhia Paulista de Securitizacao”, posteriormente clicar em “Companhia Paulista de
Securitizacdo”, clicar em “Formularios de Referéncia”, e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia)

Acesso aos resultados, demonstracoes financeiras e ITR

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, demonstracées
financeiras e informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des, com as normais
internacionais de relatorios financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standarts Board (IASB), e com as normas emitidas pela CVM, para os exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2012, 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014, e periodo
de trés meses findo em 31 de marco de 2015, podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (clicar no item “Consulta a Base de Dados”, depois clicar em
“Companhias”, depois clicar em "Documentos e Informacées de Companhias”, digitar
“Companhia Paulista de Securitizacao”, posteriormente clicar em “Companhia Paulista de
Securitizacao”, clicar em “DFP”, e clicar em “Consulta” ou “Download” da versao mais
recente disponivel)
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecodes, inclusive na secao “Fatores de Risco”, a
partir da pagina 117 deste Prospecto Definitivo.

Nossas estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0s nossos negocios, condicdo financeira, os nossos resultados operacionais ou projecoes. Embora
acreditemos que as estimativas e declaracdes acerca do futuro encontram-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaracbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicoes e sao feitas com base em informacdes de que atualmente dispomos.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando, ao seguinte:

(i) conjuntura econémica global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas da Emissora nas suas atividades; e/ou

(iii) alteragdes na legislacdo e regulamentacao brasileiras e outros fatores mencionados na
secao “Fatores de Risco” na pagina 117 deste Prospecto Definitivo.

{3

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-
se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que serao atualizadas
ou revisadas em razao da disponibilizacao de novas informacoes, de eventos futuros ou de
quaisquer outros fatores. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢oes
futuras, constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e as incertezas
envolvidos, as estimativas e declaracoes acerca do futuro, constantes deste Prospecto Definitivo
podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor nao deve se basear apenas nestas estimativas e
declaracdes futuras para tomar uma decisao de investimento nas Debéntures da 32 Emissao.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

0 sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Debéntures da 3 Emissao.
Recomenda-se ao investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, nao apenas a leitura
cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive de seus Anexos, mas também da Escritura da 3°
Emissao.

Emissora Companhia Paulista de Securitizacao - CPSEC.

Coordenador Lider Banco Fator S.A.

Coordenadores da Banco Fator S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco ABC Brasil S.A. e

Oferta Banco Caixa Geral - Brasil S.A.

Agente Fiduciario da  Qliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
32 Emissao:

Numero da Emissdo 32 Emissdo de Debéntures da Emissora.
das Debéntures

objeto da Oferta

Conversibilidade As Debéntures da 3* Emissdo ndo sdo conversiveis em acdes da
Emissora.

Local de Emissdo das Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
Debéntures objeto da

Oferta

Valor Total da Oferta R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais). O valor
inicialmente ofertado de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) foi aumentado em 23,34% (vinte e trés inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento), sendo (i) 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento) ou seja, 5.000 (cinco mil) Debéntures da 32
Emissdao, em razdao da emissao de Debéntures do Lote Suplementar e
(ii) 15% (quinze por cento), ou seja, 9.000 (nove mil) Debéntures da 32
Emissdao em razdo da emissdao de Debéntures Adicionais, nos termos dos
artigos 14, paragrafo 2°, e 24, da Instrucdo CVM 400.

Quantidade de Foram emitidas 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures da 32

Debéntures Emissao

A quantidade de Debéntures da 3* Emissao inicialmente ofertada de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sem considerar as
Debéntures Adicionais foi acrescida em 8,34% (oito inteiros e trinta e
quatro centésimos por cento), ou seja, em 5.000 (cinco mil) Debéntures
do Lote Suplementar, com a finalidade de atender o excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer do
Procedimento de Bookbuilding.
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Valor Nominal
Unitario
Numero de Séries

Data de Emissao das
Debéntures

Data de Vencimento

Garantia Real

Forma

Atualizacdo

Monetaria

A Opcao de Lote Suplementar foi exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, na data de conclusao do Procedimento
de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar possuem as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emissao originalmente
ofertadas, nos termos da Escritura da 3* Emissao, observado que as
Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacao.

Adicionalmente, a Emissora aumentou a quantidade de Debéntures da
3? Emissdao, com relacdo a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em 15% (quinze por
cento), ou seja, em 9.000 (nove mil) Debéntures Adicionais, na data de
conclusao do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais
possuem as mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emissao
originalmente ofertadas, nos termos da Escritura da 3* Emissao,
observado que as Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacao.

O valor total unitario de cada Debénture da 3® Emissao sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao.

A Emissdo sera realizada em série Unica.

As Debéntures da 32 Emissao foram emitidas em 18 de maio de 2015.

As Debéntures da 32 Emissao vencerao em 16 de junho de 2020,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado descritas na secdo
"Informacdes Relativas as Debéntures da 3* Emissdao e a Oferta

Eventos de Vencimento Antecipado”, na pagina 64 deste Prospecto.

Sera constituida, em garantia das obrigacdes assumidas pela Emissora
no ambito da Oferta, a cessdo fiduciaria de direitos creditorios de
titularidade da Emissora, nos termos descritos na secao "Informacoes
Relativas as Debéntures da 3 Emissao e a Oferta - Garantia Real", nas

paginas 52 a 57 deste Prospecto Definitivo.

As Debéntures da 32 Emissao foram emitidas sob a forma nominativa e

escritural, sem emissao de cautelas e certificados.

0 Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.
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Remuneracao das
Debéntures da 3°
Emissao

Amortizacao

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Emissao, ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Emissao,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um
spread ou sobretaxa, definida em Procedimento de Bookbuilding,
equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano,
expressa em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis a partir da
Data de Emissdao até a Data da Incorporacédo, para o primeiro Periodo
de Capitalizacdo, e para os demais periodos, da Data da Incorporacao,
ou da data do pagamento da Remuneracao da 3% Emissao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento da
Remuneracao da 3* Emissdo subsequente, na forma da Clausula 4.9 da
Escritura da 3% Emissao.

Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding no limite de 100,00% (cem por cento) do valor total da
Oferta. Como nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Debéntures da 3® Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures da 3* Emissdo junto
a investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode implicar riscos ao puUblico investidor, notadamente de ma
formagao da taxa de remuneracao final das Debéntures da 3* Emissao e
de possibilidade de diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3°
Emissao, conforme descritos no fator de risco "A participacdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta pode
ter tido um efeito adverso na definicGo da taxa de remuneracdo final
das Debéntures da 39 EmissGo e poderd também ocasionar efeitos
negativos sobre a liquidez das Debéntures da 3% EmissGo no mercado
secunddrio”, na secao “Fatores de Risco” na pagina 120 deste Prospecto
Definitivo.

As Debéntures da 3% Emissdao serdao amortizadas em 60 (sessenta)
parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a 1? (primeira) parcela em
15 de julho de 2015 e a Ultima em 16 de junho de 2020, observado o
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emissao definido no
“Anexo III” da Escritura da 3 Emissao.
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Vencimento
Antecipado

Preco e Forma de
Integralizacao

Registro para
Distribuicéo,
Negociac¢do e

Custédia Eletronica

Forma e
Procedimento de
Colocagao das

Debéntures

Lotes Maximos ou
Minimos

Publico-Alvo da
Oferta

Inadequacao do
Investimento

Nos termos da Escritura da 3* Emissdao, conforme ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Clausula 7 da Escritura da 3 Emissao
e nas condicdes ali previstas, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures da 3* Emissdao e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures ndao amortizado
das Debéntures da 32 Emissao, acrescido da Remuneracao da 3* Emissao
aplicavel, devida até a data do efetivo pagamento e demais encargos
devidos, observada a subordinacdo dos pagamentos descrita na
Escritura da 32 Emissao.

As Debéntures da 3* Emissao serao subscritas e integralizadas a vista no
ato da subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario, ou
Remuneracao da 32 Emissao.

saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
As Debéntures da 32 Emissdo serdo registradas para (a) distribuicao no
mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicao
realizada através da CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures da 3°

Emissao custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures serao objeto de distribuicdo pulblica, sob regime de
garantia firme de colocacao, com a intermediacao dos Coordenadores,
nos termos da Instrucao CVM 400.

A distribuicao publica das Debéntures da 3* Emissao somente tera inicio
apos: (i) a obtencao do registro da Oferta na CVM; (ii) o registro para
distribuicao e negociacao das Debéntures da 3 Emissdao no ambiente da
CETIP; (iii) a publicagcao do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacao
do Prospecto Definitivo para os investidores, nos termos da Instrucao
CVM 400.

N&o havera lotes maximos ou minimos.
O publico-alvo da Oferta serao os Investidores Institucionais.

O investimento nas Debéntures da 3% Emissdo ndao é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de debéntures no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado a Emissora.
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Prazo de Colocacao

Assembleia Geral de
Debenturistas

Vantagens e
Restricées

Acesso ao Prospecto

Quérum minimo para
deliberacdes da
Assembleia Geral de
Debenturistas da 3°
Emissao

O prazo de distribuicao das Debéntures da 3* Emissdo sera de até 6
(seis) meses, contados a partir da data de inicio da distribuicao,
conforme previsto no artigo 18 da Instrucao CVM 400. Ap6s a colocacao
das Debéntures 3* Emissdao, sera publicado o respectivo Anlncio de
Encerramento.

Os Debenturistas da 3* Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas da 32 Emissao, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
da 3% Emissao, observado o disposto na Clausula 10 da Escritura da 32
Emissao e na secdo "Informacdes Relativas as Debéntures da 32 Emisséao
e a Oferta - Assembleia Geral de Debenturistas da 3® Emissdao” nas
paginas 72 e 73 deste Prospecto Definitivo.

Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os Debenturistas da 3* Emissao. A cada Debénture da 3 Emissao
cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas
da 3% Emissao.

O Prospecto Definitivo podera ser encontrado nos enderecos e nos
websites indicados na secao "Exemplares do Prospecto Definitivo" na
pagina 38 deste Prospecto Definitivo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao podem ser
convocadas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao, pela Emissora, por
Debenturistas da 32 Emissdo que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures da 3? Emissdo em circulacao, ou pela CVM.

A(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas da 3% Emissao se
instalara(ao), em primeira convocacdo, com a presenca de
debenturistas da 3% Emissao que representem 75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Debéntures da 3* Emissdao em circulacdo, e em
segunda convocacdao com qualquer nimero de Debenturistas da 32
Emissao.

Para efeito da constituicdo de todos os quoruns de instalacdao e/ou
deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 32
Emissao previstos na Escritura da 3% Emissao, consideram-se em
circulacdo todas as Debéntures da 3* Emissao subscritas e nao
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures da 3® Emissdo: (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a)
controladoras (ou grupo de controle da Emissora); e (b) administradores
da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a tais administradores.
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Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3°
Emissdo, a cada Debénture da 3* Emissdao em circulacdo cabera um
voto, sendo admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista da 32
Emissao ou nao.

Exceto pelo disposto na Clausula 11.4.2 da Escritura da 3* Emissao,
toda matéria objeto de deliberacado em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao devera ser aprovada por Debenturistas da
3? Emissao representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da 32 Emissao em circulagao.

N&o estdo incluidos nos quoruns mencionados acima:

(i) os quoéruns expressamente previstos em outros itens da Escritura
da 3% Emissao;

(ii) qualquer alteracao as condicdes das Debéntures da 3* Emissao, a
qual devera ser aprovada por Debenturistas da 3* Emissao
titulares de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures da 32 Emissao em circulacao; e

(iii) alteracoes dos quoruns estabelecidos na Escritura da 3* Emissao,
das disposicoes previstas na Clausula 11.4.1 da Escritura da 3°
Emissdo e/ou relacionadas a resilicao ou aditamento do
Contrato de Cessao do PEP, deverao ser aprovadas, em
qualquer convocacao, por Debenturistas da 3* Emissao que
representem 100% (cem por cento) das Debéntures da 3°
Emissao em circulacao.

Garantia Firme As Debéntures da 32 Emissao serdo objeto de distribuicdao publica sob o
regime de garantia firme de colocacao, com intermediacao dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicao da 3% Emissao.

Relatérios de O Anexo V a este Prospecto contém o relatorio definitivo de

Classificacdo de Risco classificacao de risco, elaborado pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, o qual avalia a capacidade de a Emissora honrar pontualmente os
pagamentos devidos aos Debenturistas da 3* Emissao.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e as Debéntures 32
Emissao poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO DA 33
EMISSAO, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO E DO AUDITOR INDEPENDENTE DA EMISSORA

Emissora
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, Sao
Paulo - SP

CEP 01017-911

At.: Sr. Diretor Presidente
Telefone: (11) 3243-2819
Fac-simile: (11) 3243-2830

Site: www.fazenda.sp.gov.br/cpsec

E-mail: cpsecfaz@fazenda.sp.gov.br

Banco ABC
BANCO ABC BRASIL S.A

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, Sao
Paulo - SP

CEP 01453-000

At.: Sr. Gustavo Bellon
Telefone: (11) 3170-2289
Fac-simile: (11) 3170-2082
Site: www.abcbrasil.com.br

E-mail: gustavo.bellon@abcbrasil.com.br

Banco Caixa Geral
BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 17° andar, Itaim
Bibi, Sao Paulo - SP

CEP 04534-004

At.: Sr. Marcelo Leitao da Silveira
Telefone: (11) 3514-9420
Fac-simile: 3514-9420

Site: www.bcgbrasil.com.br

E-mail: marcelo.leitao@bcgbrasil.com.br
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Coordenador Lider
BANCO FATOR S.A

Rua Renato Paes de Barros, n° 1017, 11° e
12° andar, Sao Paulo - SP

CEP 04530-001

At.: Sra. Maria Francisca dos Santos e Passos
Sachs

Telefone: (11) 3049-6125
Fac-simile: (11) 3842-4820
Site: www.fator.com.br

E-mail: fsachs@fator.com.br

Banco Santander
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
2.041 e 2.235 - Bloco A, Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Srs. Cristina Monteiro Duarte Schulman
/ lgnacio Emilio Lorenzo

Telefone: (11) 3553-6792
Fac-simile: (11) 3553-7156
Site: www.santander.com.br

E-mail:  cschulman@santander.com.br /
ignacio.lorenzo@santander.com.br

Assessor Juridico da Emissora
DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.201, 4°
andar, Sao Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Thiago Giantomassi
Telefone: (11) 3356-1656
Fac-simile: (11) 3356-1700
Site: www.demarest.com.br

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br









Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP

Site:www.cvm.gov.br neste website acessar em "Regulados” ao lado esquerdo da tela,
clicar em "Companhias”, clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e
Informacdes de Companhias”, buscar " Companhia Paulista de Securitizacao” no campo
disponivel. Em seguida acessar "Companhia Paulista de Securitizacao" e posteriormente
"Documentos de Distribuicao PUblica”. No website acessar "download” em “Prospecto de
Distribuicdo Publica da 3® Emissdo de Debéntures”.

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br/neste website acessar em "Comunicados e Documentos”, o item
"Prospectos”’, em seguida buscar "Prospectos Debéntures” e, posteriormente, acessar
"Preliminar” na linha Companhia Paulista de Securitizacao.
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INFORMACOES RELATIVAS AS DEBENTURES DA 32 EMISSAO E A OFERTA

Aprovacdo Societaria

A 32 emissdo foi aprovada por meio: (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 14 de maio de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP, em 28 de maio de 2015, sob o n°
227.313/15-0, e publicada na Folha de Sao Paulo e no DOESP, em 21 de maio de 2015; e (ii)
Reunides do Conselho de Administracao da Emissora realizadas em (a) 12 de maio de 2015, cuja
ata foi registrada na JUCESP, em 28 de maio de 2015, sob o n° 227.312/15-6, e publicada na
Folha de Sao Paulo e no DOESP, em 21 de maio de 2015; (b) 15 de junho de 2015, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° 269.807/15-9 e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP em 20 de junho de 2015; (c) 17 de junho de 2015, cuja ata foi registrada na
JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° 269.808/15-2, e publicada na Folha de Sao Paulo e no
DOESP em 20 de junho de 2015; e (d) 22 de junho de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP em
26 de junho de 2015, sob 0 n°274.997/15-0 e publicada na Folha de Sao Paulo e no DOESP em 24
de junho de 2015.

Por meio da AGE e da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios as deliberacdes consubstanciadas na AGE e na RCA incluindo a celebracédo de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da emissdo das Debéntures da 32 Emissao.

Condicées da Oferta
A 32 Emissao e a Oferta estao submetidas as seguintes condicdes:

(i) Registro na CVM. A Oferta foi devidamente registrada na CVM na forma da Lei n°
6.385/76, da Lei das Sociedades por Acées, e da Instrucao CVM 400;

(ii) Registro na ANBIMA. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de 15 (quinze) dias, a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA de
Ofertas Publicas ;

(iii) Arquivamento e publicacdo de atas. A ata da AGE foi arquivada na JUCESP em 28 de
maio de 2015, sob o n°® 227.313/15-0, e publicada no DOESP e no jornal Folha de Sao
Paulo em 21 de maio de 2015. A ata da reuniao do conselho de administracao realizada
em 12 de maio de 2015 foi arquivada na JUCESP em 28 de maio de 2015, sob o n°
227.312/15-6, e publicada no DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 21 de maio de
2015. A ata da reunidao do Conselho de Administracao realizada em 15 de junho de 2015
foi registrada na JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° 269.807/15-9, e publicada no
DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 20 de junho de 2015. A ata da reuniao do
Conselho de Administracao realizada em 17 de junho de 2015 foi registrada na JUCESP em
22 de junho de 2015, sob o0 n°® 269.808/15-2, e publicada no DOESP e no jornal Folha de
Sao Paulo em 20 de junho de 2015. A ata da reunidao do Conselho de Administracao
realizada em 22 de junho de 2015 foi registrada na JUCESP em 26 de junho de 2015, sob o
n°® 274.997/15-0, e publicada no DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 24 de junho de
2015. Os atos societarios relacionados a emissao e Oferta das Debéntures da 3® Emissao
que, eventualmente, venham a ser praticados apos o registro da ata de RCA também
serao arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no DOESP e no jornal Folha de Sao
Paulo, conforme legislacao em vigor;
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(iv) Inscricdo da Escritura da 32 Emissao na JUCESP. A Escritura da 3% Emissao foi registrada,

em 10 de junho de 2014, sob o n° ED001697-4/000. O Aditamento e o 2° Aditamento
foram registrados na JUCESP em 22 de junho de 2015 sob os n° ED001697-4/001 e
ED001697-4/002, respectivamente. O 3° Aditamento foi registrado na JUCESP, em 26 de
junho de 2015, sob o n°ED001697-4/003. Eventuais aditamentos posteriores serao
inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e do § 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes;

Registro da Garantia Real. O Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e o Contrato de
Cessao Fiduciaria da 32 Emissao foram registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Capital - SP, em 22 de maio de 2015, sob os nimeros 5.271.856 e
5.271.855 respectivamente, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e no 6° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os
numeros 1325494 e 1325493 respectivamente. O “Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria e Outras Avencas” e o “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas Bancdrias da 3¢
EmissGo em Garantia e Outras Avencas”, celebrados em 18 de junho de 2015 foram
registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Capital - SP, em 19 de
junho de 2015, sob os numeros 5273715 e 5273714 respectivamente, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, e no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os niUmeros 1325891 e 1325890 respectivamente.
Uma via devidamente registrada de cada instrumento sera entregue ao Agente Fiduciario
da 32 Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro. Para todos os fins,
o Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI sera registrado, no prazo
de 20 (vinte) dias contado de sua assinatura, em cartorios de registro de titulos e
documentos, localizados na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e na cidade da
sede do Agente Fiduciario da 3® Emissdo e uma via devidamente registrada desse
instrumento sera entregue ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu efetivo registro.;

(vi) Publicagdo no DOESP. O Contrato de Distribuicao da 3® Emissao foi publicado no DOESP

sob a forma de extrato em 20 de junho de 2015; e

(vii)Registro na CETIP. As Debéntures da 3 Emissao serao registradas para: (a) distribuicao

no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados, sendo a distribuicao realizada
através da CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do Modulo CETIP 21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes liquidadas
financeiramente e que as Debéntures da 3® Emissdo custodiadas eletronicamente na
CETIP.
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Série

Esta € a Unica série da 3% Emissao das Debéntures.

Data de Emissdo

Para todos os fins legais, a data de emissao das Debéntures da 3 Emissao € 18 de maio de 2015.
Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da 3* Emissao vencerao em 16 de junho de 2020, ocasido em que a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 3* Emissao pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracéo da 32 Emissao e dos demais encargos devidos e nao pagos até

a data de seu efetivo pagamento, calculada na forma da Clausula 4.9 da Escritura da 3* Emissao.
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 39 Emissdo

0 Valor Nominal Unitario, na Data da Emissao, € de R$10.000,00 (dez mil reais).
Quantidade de Debéntures da 3° Emissdo

Foram emitidas 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures da 3% Emissdao. A quantidade de
Debéntures da 32 Emissao inicialmente ofertada foi aumentada em 23,34% (vinte e trés inteiros e
trinta e quatro centésimos por cento), em funcdo da emissao de Debéntures Adicionais e de
Debéntures do Lote Suplementar.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdao € de R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais). O
montante inicialmente ofertado de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) foi aumentado em
23,34% (vinte e trés inteiros e trinta e quatro centésimos por cento), em funcdo da emissdo de
Debéntures Adicionais e de Debéntures do Lote Suplementar.

A quantidade de Debéntures da 3* Emissao inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Adicionais foi acrescida em 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento), ou seja,
em 5.000 (cinco mil) Debéntures do Lote Suplementar, destinadas a atender o excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que
somente podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, na data de
conclusao do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar possuem as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 32 Emissao originalmente ofertadas, nos termos da
Escritura da 3® Emissdo, observado que as Debéntures do Lote Suplementar eventualmente
emitidas serao colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao.
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Adicionalmente, a Emissora aumentou a quantidade de Debéntures da 3* Emissdo com relacao a
quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em 15%
(quinze por cento), ou seja, em 9.000 (nove mil) Debéntures Adicionais, na data de conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais possuem as mesmas caracteristicas das
Debéntures da 32 Emissdo originalmente ofertadas, nos termos da Escritura da 3 Emissao, observado
que as Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdao colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacao.

Espécie das Debéntures da 3% Emissdo

As Debéntures da 32 Emissdo serdao da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por Acoes.

Conversibilidade
As Debéntures da 32 Emissao nao serao conversiveis em acoes da Emissora.

Forma das Debéntures da 3% Emissdo

As Debéntures da 3® Emissdao foram emitidas de forma nominativa e escritural, sem emissao de

cautelas e certificados.

Vantagens e Restricées das Debéntures da 3° Emissdo

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Debenturistas da 32

Emissao.

Ademais, conforme descrito na secdo "Informacdes Relativas as Debéntures da 32 Emissao e a
Oferta - Assembleia Geral dos Debenturistas da 3* Emissao” nas paginas 72 a 73 deste Prospecto
Definitivo, cabera, a cada Debénture da 3* Emissdao, um voto nas deliberacdes da Assembleia

Geral de Debenturistas da 32 Emissao.

Do Recebimento dos Recursos e Subordina¢do dos Pagamentos

A Emissora celebrou com o Estado o Contrato de Cessao do PPI, por meio do qual o Estado cedeu
a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, a parcela correspondente a 74%
(setenta e quatro por cento) dos Parcelamentos do PPI.

Nos termos do Contrato de Cessao do PPI, todos os recursos decorrentes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios do PPl deverao ser depositados na Conta de Recebimento PPI.

A Emissora celebrou com o Estado o Contrato de Cessao do PEP, por meio dos quais o Estado
cedeu a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, a parcela correspondente a
71% (setenta e um por cento) dos Parcelamentos do PEP.
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Nos termos do Contrato de Cessao do PEP, todos os recursos decorrentes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios do PEP deverao ser depositados na Conta de Recebimento PEP.

Nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, o Estado, o Banco
Centralizador e os Bancos Arrecadadores, por intermédio de seus Agentes, sdao e serao
responsaveis pela manutencao dos servicos e rotinas necessarios ao recebimento dos Direitos
Creditorios do PPI e dos Direitos Creditdrios do PEP pagos pelos Contribuintes e, ato continuo, a
transferéncia das respectivas verbas para Conta de Recebimento PPl e para a Conta de
Recebimento PEP, respectivamente, cada um em relacéo a atividade que lhe compete.

O Estado obrigou-se nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, em
carater irrevogavel e irretratavel, a segregar em seus sistemas de controle interno, os Direitos
Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do PEP decorrentes do Parcelamento do PPl e do
Parcelamento do PEP em vigor, e a realizar o processamento das informacdes necessarias a
emissao das GARE e/ou dos demais meios de pagamento empregados pelos Contribuintes quando
do pagamento dos Direitos Creditérios do PPl e dos Direitos Creditorios do PEP, de forma que as
referidas verbas sejam automaticamente identificadas, pelo Banco Centralizador, como cedidas a
Emissora, ressalvado o disposto na Clausula 3.8.5 da Escritura da 1* Emissdo e na Clausula 3.17.8
da Escritura da 32 Emissao, conforme aplicavel.

Nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, o Estado obrigou-se,
em carater irrevogavel e irretratavel, a fazer com que o produto decorrente do pagamento dos
Direitos Creditorios do PPl e dos Direitos Creditérios do PEP, pago a qualquer titulo pelos
Contribuintes, seja creditado pelo Banco Centralizador, ap6s o recebimento dos respectivos
valores dos Bancos Arrecadadores, Unica e exclusivamente na Conta de Recebimento PPl e na
Conta de Recebimento PEP, respectivamente.

De acordo com o Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP é expressamente
vedado o crédito bancario e/ou o transito dos valores dos Direitos Creditorios do PPl e dos
Direitos Creditorios do PEP em qualquer outra conta corrente, exceto com relacao aos valores
decorrentes dos Parcelamentos do PPI Rompidos e dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme
o disposto na Clausula 3.17.8 da Escritura da 3® Emissao.

Até que se verifique a liquidacao integral dos respectivos Direitos Creditorios do PPl e dos
Direitos Creditorios do PEP, conforme o caso, os Direitos Creditorios do PPl e os Direitos
Creditorios do PEP, quando decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos e de Parcelamentos
do PEP Rompidos, serao recebidos diretamente pelo Estado para posterior repasse a Emissora, nos
termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, por meio de crédito, na
Conta de Recebimento PPl e na Conta de Recebimento PEP, do valor correspondente a Quota
Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPl Rompido e a Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada Parcelamento do PPI
Rompido e de cada Parcelamento do PEP Rompido, respectivamente.

O Estado obrigou-se, nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessao do PPIl, a transferir para a
Conta de Recebimento PPI, até o Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e qualquer valor
que a Emissora faca jus em razao da execucao de procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do PPI, incluindo os valores vinculados aos Parcelamentos do PPl Rompidos, até o
limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPl Rompido de cada
Parcelamento do PPl Rompido, recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior,
observada a prioridade de imputacao prevista no Contrato de Cessao do PPI.
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Nos termos do Contrato de Cessdao do PPI, independentemente de anuéncia prévia do Estado, a
Emissora podera promover a compensacdao automatica dos valores devidos pela Emissora ao
Estado, na qualidade de titular das Debéntures Subordinadas, com os valores devidos pelo Estado
a Emissora em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Indenizacao do PPI até o Gltimo
Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

O Estado obrigou-se, nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessao do PEP, a transferir para a
Conta de Recebimento PEP, até o Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e qualquer valor
que a Emissora faca jus em razao da execucao de procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do PEP, incluindo os valores vinculados aos Parcelamentos do PEP Rompidos, até o
limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada
Parcelamento do PEP Rompido, recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior,
observada a prioridade de imputacao prevista no Contrato de Cessao do PEP. Nos termos do
Contrato de Cessao do PEP, a 12 (primeira) transferéncia nos termos deste item abrangera todos
os valores recebidos pelo Estado por conta de Parcelamentos do PEP Rompidos, a partir do
fechamento do dia 28 de novembro de 2014.

Em decorréncia das obrigacdes assumidas no Contrato de Cessdao do PPI, o Estado obrigou-se a
transferir para a Conta de Recebimento PPI, no Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e
qualquer valor de titularidade da Emissora recebido pelo Estado e/ou pelos Agentes do Estado no
3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.

Em decorréncia das obrigacdes assumidas no Contrato de Cessao do PEP, o Estado obrigou-se a
transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o Ultimo Dia Util de cada més calendario, todo e
qualquer valor de titularidade da Emissora, recebido pelo Estado e/ou pelos Agentes do Estado no
3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.

Apds a amortizacao e/ou o resgate integral das Debéntures da 12 Emissdao, a Emissora, a seu
exclusivo critério, podera amortizar ou resgatar as Debéntures Subordinadas mediante a dacéo
em pagamento de Direitos Creditorios do PPl decorrentes de Parcelamentos do PPl Rompidos,
desde que o Agente Fiduciario da 2* Emissao, e o Agente Fiduciario da 3* Emissao, tenham
verificado que os Direitos Creditorios do PPl que serdo dados em pagamento as Debéntures
Subordinadas referem-se a Parcelamentos do PPl Rompidos. Para tanto, a Emissora devera
encaminhar, antes de efetuar o procedimento de dacao em pagamento aqui referido, ao Agente
Fiduciario da 2® Emissdo e ao Agente Fiduciario da 32 Emissdo, os mesmos relatorios gerenciais
relativos aos Direitos Creditorios do PPl encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario da 12
Emissdo, acompanhado de relatério indentificando quais Direitos Creditorios do PPl que se
referem a Parcelamentos do PPl Rompidos serao utilizados para amortizar ou resgatar as
Debéntures Subordinadas. O Agente Fiduciario da 2* Emissao e o Agente Fiduciario da 32 Emissao
deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das informacdes enviadas pela
Emissora, verificar, Unica e exclusivamente com base no relatério enviado pela Emissora
mencionado acima, e enviar, por escrito, a Emissora, a confirmacdo de que a Comunicacao de
Dacdo em Pagamento PPl apresentou todas as informacdes requeridas na Clausula 3.17.14 da
Escritura da 3® Emissao, sendo certo que o Agente Fiduciario da 22 Emissdao e o Agente Fiduciario
da 3® Emissdao nao poderao ser responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatoérios apresentados pela Emissora.
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Quando da realizacdo da dacdo em pagamento, os Direitos Creditorios do PPl decorrentes de
Parcelamentos do PPl Rompidos deverdao ser precificados por meio de avaliacdo prévia
devidamente acordada entre a Emissora e o Estado, a qual devera considerar o valor do Saldo
Devedor do Parcelamento do PPI Vigente na respectiva data de cessao, devidamente atualizado,
observados os critérios definidos no PPI.

A Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensacao automatica dos valores devidos
pela Emissora ao Estado, apos a celebracdo do 1° aditamento a Escritura da 2* Emissao na
qualidade de Unico titular das Debéntures da 2° Série da 22 Emissao, com os valores devidos pelo
Estado a Emissora em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Indenizacdo do PEP até o
altimo Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

A Emissora podera, a qualquer tempo apds quitadas as Debéntures da 12 Emissdo, amortizar ou
resgatar as Debéntures da 22 Série da 22 Emissdao mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos, para os quais o periodo entre
a data de Rompimento do Parcelamento PEP e a data de confirmacao indicada abaixo seja igual
ou superior a 12 (doze) meses, e desde que obtenha a confirmacao do Agente Fiduciario da 22
Emissao e do Agente Fiduciario da 3* Emissao, quando emitidas as Debéntures da 3* Emissao, do
recebimento das informac¢des indicadas abaixo.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario da 22 Emissao e ao Agente Fiduciario da 3* Emissao
relatorio indicando (a) o valor a ser amortizado, (b) o valor da Quota Parte da Cessionaria no
Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido; e (c) of(s) respectivo(s) Codigo(s)
Criptografado(s) dos Parcelamentos do PEP Rompidos, e demonstrando que tais valores se
referem aos Direitos Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP identificados como
Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no minimo, 12 (doze) meses nos relatorios mensais enviados
pelo Estado a Emissora e por esta imediatamente encaminhados ao Agente Fiduciario da 22
Emissdo e ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo nos termos das Clausulas 8.9, 8.12 e 8.15 do
Contrato de Cessao do PEP e com base no Relatorio Gerencial e nos valores constantes em suas
demonstracgées financeiras devidamente auditadas.

0 Agente Fiduciario da 2* Emissao e o Agente Fiduciario da 32 Emissao deverao, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento das informacées enviadas pela Emissora, verificar, Gnica e
exclusivamente com base no relatorio enviado pela Emissora mencionado acima, e enviar, por
escrito, a Emissora, a confirmacao de que a Comunicacdo de Dacdo em Pagamento do PEP
apresentou todas as informacoes requeridas na Clausula 3.17.16 da Escritura da 3* Emissao, sendo
certo que o Agente Fiduciario da 22 Emissao e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo nao poderéo ser
responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatdrios
apresentados pela Emissora. Quando da realizacao da dacdao em pagamento, os Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamento do PEP Rompidos ha, no minimo, 12 (doze)
meses deverao ser precificados por meio de avaliacdo prévia devidamente acordada entre a
Emissora e cada Debenturista da 22 Série da 22 Emissao, a qual devera considerar o valor do Saldo
Devedor do Parcelamento PEP Vigente na respectiva data de cessao, devidamente atualizado
observados os critérios definidos no PEP.

Os Direitos Creditérios do PPI, bem como a Conta de Recebimento PPl, foram cedidos
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 12 Emissdo por meio do Contrato
de Cessao Fiduciaria do PPI.
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Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios do PPl depositados na Conta de
Recebimento PPl deverdo, desde que satisfeitas as obrigacoes relativas as Debéntures da 12
Emissao, ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao para a Conta de Excedente PPI,
observados os termos e as condicdes da Escritura da 1* Emissao, Contrato de Cessao Fiduciaria do
PPI e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Ativos Financeiros.

Uma vez quitadas as Debéntures da 1* Emissdo, a Conta de Recebimento PPl sera cedida
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 3? Emissdo, nos termos do Contrato
de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI.

Os Direitos Creditorios do PEP, bem como a Conta de Recebimento PEP, foram cedidos
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1 Emissao e ao pagamento das
Debéntures da 3® Emissdao, por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, tendo os
Debenturistas da 1® Emissao, prioridade na ordem de realizacao de pagamentos com recursos dos
Direitos Creditorios do PEP em caso de insuficiéncia de recursos para o pagamento das
Debéntures da 12 Emissao.

A cada més, os recursos disponiveis na Conta de Recebimento PEP, bem como os Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP, se houver, apos efetuados os pagamentos e transferéncias, conforme
previstos na Escritura da 12 Emissao, serao utilizados ou aplicados, conforme o caso, para
constituicdo e manutencdo da Conta de Despesas 3, para pagamentos e transferéncias previstos
na Escritura da 3% Emissao e para constituicao e manutencdao do Fundo de Amortizacao - 3°
Emissao, conforme previsto na Clausula 3.18.2 da Escritura da 3* Emissdao, devendo o saldo
remanescente da Conta de Recebimento PEP, observado o quanto previsto na Escritura da 3°
Emissao, se houver, ser transferido para a Conta da 2® Emissao nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP.

A transferéncia a que se refere o item anterior somente sera efetivada se: (i) a Emissora
encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas na Escritura da 12
Emissdo, na Escritura da 3* Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP; e,
cumulativamente, (ii) nenhum evento de avaliacao, e/ou evento de amortizacao antecipada e/ou
evento de vencimento antecipado nos termos dos referidos documentos esteja em curso.

Os procedimentos referentes a amortizacdo das Debéntures Subordinadas deverao ser
imediatamente interrompidos, sob pena de responsabilizacao da Emissora e seus administradores,
na medida de sua culpabilidade, pelos prejuizos comprovados que vierem a causar aos
Debenturistas da 1 Emissao, aos Debenturistas da 3% Emissdo, e aos Debenturistas da 12 Série da
22 Emissao, na hipotese de (i) estar em curso qualquer evento de avaliacdo, e/ou evento de
amortizacao antecipada e/ou evento de vencimento antecipado, nos termos da Escritura da 12
Emissao, da Escritura da 3* Emissao e da Escritura da 2® Emissao, ou (ii) caso quaisquer
transferéncias da Conta de Excedente PPI para a Conta de Recebimento PEP e/ou para a Conta da
2% Emissao, solicitadas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdao e pelo Agente Fiduciario da 2?2
Emissao nos termos da Escritura da 3% Emissao e da Escritura da 22 Emissao, respectivamente, nao
tenham sido atendidas.

Na hipotese elencada no item (i) acima, deverao ser mantidos na Conta de Recebimento PPI, na
Conta de Recebimento PEP, na Conta de Excedente PPl e/ou na Conta 2* Emissdo, a disposicao
dos Debenturistas da 1* Emissao, dos Debenturistas da 32 Emissao e dos Debenturistas da 12 Série
da 2? Emissao, conforme o caso, recursos suficientes para garantir: (a) juntamente com o saldo
da Conta de Recebimento PPl e o saldo da Conta Fundo de Amortizacao da 1* Emissao, o
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pagamento do saldo do valor nominal ndo amortizado das Debéntures da 12 Emissao, acrescido da
respectiva remuneracao e demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 12
Emissao; (b) o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da
3% Emissao, acrescido da respectiva remuneracao e demais encargos devidos projetados nos
termos da Escritura da 3® Emissdo; e (c) o pagamento do saldo do valor nominal unitario nao
amortizado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, acrescido da respectiva remuneracao e
demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 2% Emissao.

Na hipotese elencada no item (ii) acima, deverao ser retidos na Conta de Excedente PPl e
transferidos para a Conta de Recebimento PEP e/ou Conta da 22 Emissao, conforme o caso, 0s
montantes solicitados pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao
nos termos da Escritura da 32 Emissao e da Escritura da 2* Emissao, respectivamente.

Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que tenham sido depositados na
Conta de Recebimento PEP, e desde que comunicado pela Emissora ao Agente Fiduciario da 22
Emissao, o Agente Fiduciario da 3® Emissao devera verificar se a titularidade de tais recursos é do
Estado Unica e exclusivamente com base nos relatorios enviados pela Emissora nos termos da
Escritura da 32 Emissao. Confirmado pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao o direito do Estado a
tais recursos, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo obriga-se a transferir tais recursos
imediatamente, em prazo nao superior a 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacao enviada pela Emissora acima referida, para a Conta de Livre Movimentacao PEP,
independentemente da ocorréncia de qualquer evento que enseje ou possa ensejar a amortizacao
antecipada e/ou o vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao nos termos da Escritura
da 32 Emissao, ou das Debéntures da 12 Emissdo, nos termos da Escritura da 12 Emissao, ou das
Debéntures da 2* Emissdo nos termos da Escritura da 2® Emissdo, sendo que o Agente Fiduciario
da 3% Emissdao nao podera ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatorios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tdo logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentacao PEP, deverao ser imediatamente transferidos
pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cessao do PEP.

Da Conta de Recebimento PEP e da Ordem de Aplica¢do dos Recursos

Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que tenham sido depositados na
Conta de Recebimento PEP, e desde que comunicado pela Emissora ao Agente Fiduciario da 32
Emissao, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera verificar se a titularidade de tais recursos é do
Estado Unica e exclusivamente com base nos relatorios enviados pela Emissora, nos termos da
Escritura da 3 Emissao. Confirmado pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo o direito do Estado a
tais recursos, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo obriga-se a transferir tais recursos
imediatamente, em prazo nao superior a 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacao enviada pela Emissora acima referida, para a Conta de Livre Movimentacao PEP,
independentemente da ocorréncia de qualquer evento que enseje ou possa ensejar a amortizacao
antecipada e/ou o vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao nos termos da Escritura
da 32 Emissao ou das Debéntures da 1® Emissdo, nos termos da Escritura da 1® Emissdo, ou das
Debéntures da 22 Emissdo nos termos da Escritura da 2* Emissdo, sendo que o Agente Fiduciario
da 3% Emissdao nao podera ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatorios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tao logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentacao PEP, deverao ser imediatamente transferidos
pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cessao do PEP.
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Os recursos da Conta de Recebimento PEP e os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, nesta
ordem, deverao ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao, agindo por
conta e ordem da Emissora, observados (a) quaisquer termos e condicées da Escritura da 3°
Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, (b) os termos da Clausula 3.18.3 da Escritura
da 3? Emissao e, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

a) no curso ordinario da presente 3* Emissao:

iii)

caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 1% Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizacdo da 12 Emissdo e/ou na
Conta de Recebimento PPl para que a Emissora honre suas obrigacoes nos termos
da Escritura da 1* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissao devera transferir
recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento
PEP, obrigatoriamente nesta ordem, até o montante indicado na notificacdo do
Agente Fiduciario da 12 Emissdo, para a Conta de Recebimento PPI;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apds a transferéncia indicada na alinea “i” acima, o Agente
Fiduciario da 3* Emissao devera, caso necessario, transferir os recursos da Conta de
Recebimento PEP e os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para constituicao e/ou manutencao da Conta de

Despesas 3, no montante previsto na Clausula Décima da Escritura da 32 Emissao;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP apos as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o
Agente Fiduciario da 3% Emissdo devera transferir recursos da Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente
nesta ordem, para a Conta Banco Mandatario 3 no montante a ser pago aos
Debenturistas da 3* Emissdo no Dia Util imediatamente anterior a data de
pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nos termos da

Escritura da 32 Emissao em face dos Debenturistas da 32 Emissao;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP , apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii” acima, o
Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera realizar a retencdao e aplicacao, se
necessario e, obrigatoriamente nesta ordem, de valor suficiente, para manutencao
do Fundo de Amortizacao - 3 Emissao até o montante previsto na Clausula 4.14 da
Escritura da 3% Emissao; e

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii” acima e a
retencao indicada na alinea “iv” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera
transferir de forma individualizada os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP e
o saldo da Conta de Recebimento PEP que exceder o valor suficiente para
manutencao do Fundo de Amortizacdo - 3 Emissao para a Conta da 2® Emissao, no
Dia Util em que for comprovada a quitacao da parcela devida aos Debenturistas da

32 Emissao.
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b) na hipotese de estar em curso um Evento de Amortizacdo Antecipada e/ou Evento de
Vencimento Antecipado e/ou tenha sido declarado pelos Debenturistas da 3* Emissao a
amortizacao antecipada ou o vencimento antecipado:

i) caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 12 Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizacdo da 12 Emissdo e/ou na
Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigacées nos termos
da Escritura da 1 Emissdao, o Agente Fiduciario da 3 Emissdo devera transferir
recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento
PEP , obrigatoriamente nesta ordem, até o montante indicado na notificacdo do
Agente Fiduciario da 12 Emissdo para a Conta de Recebimento PPI;

ii) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP , apds a transferéncia indicada na alinea “i” acima, o Agente
Fiduciario da 3® Emissao devera, caso necessario, transferir recursos da Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente
nesta ordem, para constituicdo e/ou manutencao da Conta de Despesas 3, até o

montante previsto na Clausula Décima da Escritura da 32 Emissao;

iii) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apos as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o
Agente Fiduciario da 3% Emissdo devera transferir recursos da Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente
nesta ordem, para a Conta Banco Mandatario 3 para que seja realizado o
pagamento, até o Dia Util posterior ao da transferéncia, do saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao da 3 Emissdo devida aos Debenturistas da 32
Emissao e eventuais encargos devidos, sendo que deverao ser efetuadas quantas
transferéncias forem necessarias até que ocorra a quitacao integral das Debéntures

da 3% Emissao; e

iv) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP , apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii” acima, e,
no Dia Util em que for comprovada a quitacdo integral das Debéntures da 32
Emissao, incluindo principal e encargos, observados os termos e condicoes da
Escritura da 32 Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo, ou quem sucedé-lo na
gestao da Conta de Recebimento PEP, devera realizar as transferéncias de forma
individualizada dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP e do saldo da Conta
de Recebimento PEP para a Conta da 22 Emissao.

c) Os recursos da Conta de Excedente PPl e os Rendimentos da Conta de Excedente PPI,
nesta ordem, deverao ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 3 Emissao,
agindo por conta e ordem da Emissora, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocacao:
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iii)

caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 12 Emissao sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizacdo 1* Emissao ou na Conta
de Recebimento PPl para que a Emissora honre suas obrigacées nos termos da
Escritura da 1* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo devera transferir
recursos da Conta de Excedente PPl e Rendimentos da Conta de Excedente PPI,
obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta de Recebimento PPI, até o montante
indicado na notificacdo do Agente Fiduciario da 1 Emissao;

desde que (a) nao estejam em curso eventos de avaliacao, amortizacao antecipada
e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 1* Emissdo, conforme
disposto na Escritura da 12 Emissao, e (b), apos atendida a transferéncia indicada
na alinea “i” acima, em caso de insuficiéncia de recursos para que a Emissora
honre suas obrigacées nos termos da Escritura da 3* Emissdo, o Agente Fiduciario
da 3* Emissao devera transferir, assim que disponivel, recursos da Conta de
Excedente PPl e Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se existentes e/ou assim
que venham a ser transferidos para essa conta, nesta ordem, para a Conta de
Recebimento PEP, até o montante suficiente para cobertura das obrigacoes da
Emissora na Escritura da 3® Emissdo, tanto no curso ordinario de pagamento das
obrigacdes relativas as Debéntures da 32 Emissao ou na hipotese de estar em curso
um evento de amortizacao antecipada e/ou evento de vencimento antecipado das
Debéntures da 32 Emissao;

desde que (a) nao estejam em curso eventos de avaliacdo, amortizacao antecipada
e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 3* Emissdao, conforme
disposto na Escritura da 3 Emissdo, (b) apds atendidas as transferéncias indicadas
nas alineas "i" e “ii” acima e (c) tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da
22 Emissao de insuficiéncia de recursos na Conta da 2® Emissdo para que a Emissora
honre suas obrigacdes nos termos da Escritura da 2® Emissao tanto no curso
ordinario de pagamento das obrigacdes relativas as Debéntures da 12 Série da 2°
Emissao ou na hipotese de estar em curso um evento de amortizacao antecipada
das Debéntures da 12 Série da 22 Emissdo e/ou evento de vencimento antecipado
das Debéntures da 22 Emissao, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera transferir,
assim que disponivel, recursos da Conta de Excedente PPl e Rendimentos da Conta
de Excedente PPI, se existentes e/ou assim que venham a ser transferidos para essa
conta, nesta ordem, até o montante indicado na notificacdo do Agente Fiduciario
da 22 Emissao para a Conta da 22 Emissao; e

desde que (a) nao estejam em curso eventos de avaliacdo ou amortizacao
antecipada das Debéntures da 12 Série da 2® Emissao e/ou eventos de vencimento
antecipado relativos as Debéntures da 2* Emissdo, conforme disposto na Escritura
da 22 Emissao, e (b) apos atendidas as transferéncias indicadas nas alineas “i” a
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“iii” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, ou quem sucedé-lo, na gestdo da
Conta de Recebimento PEP, devera transferir, assim que disponivel, os recursos da
Conta de Excedente PPI e os Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se existentes
e/ou assim que venham a ser transferidos para essa conta (1) para a Conta de Livre
Movimentacdo PPl no peniltimo Dia Util de cada més, caso as Debéntures
Subordinadas ainda nao tenham sido quitadas ou (2) ap6s a quitacdo das
Debéntures da 1® Emissdo e das Debéntures Subordinadas, transferir tais recursos
somente mediante solicitacio da Emissora, em até 1 (um) Dia Util, para a conta por
esta indicada na referida solicitacao.

Os recursos retidos e aplicados no Fundo de Amortizacdo - 3* Emissao também deverdo ser
utilizados para quitar as obrigacdes perante os titulares das Debéntures da 1* Emissdo, caso os
recursos da Conta Excedente PPl e os recursos excedentes da Conta de Recebimento PEP, e
respectivos Rendimentos, se houver, ndo sejam suficientes para realizar as transferéncias e
retencdes previstas no subitem (a) “i” e no subitem (b) “i” acima.

Garantia Real

As Debéntures da 3* Emissdao sdo da espécie com garantia real, a serem constituidas e
reguladas no Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessao Fiduciaria da 3°
Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, conforme descrita
abaixo:

a) observados os termos e as condicdes do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do artigo
66-B, da Lei n° 4.728/65, com a redacao dada pela Lei n° 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do
Codigo Civil Brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que forem aplicaveis: cessdao
fiduciaria, constituida pela Emissora em favor dos Debenturistas da 1* Emissdo e dos
Debenturistas da 3* Emissao, de forma compartilhada, dos Direitos Creditorios do PEP
sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos para a quitacao das obrigacoes
decorrentes da Escritura da 1* Emissao, os Debenturistas da 1% Emissao possuem
prioridade na utilizacao dos recursos objeto desta garantia;

b) observados os termos e as condicoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do
Contrato de Cessao Fiduciaria da 3* Emissao e do artigo 66-B, da Lei n° 4.728/65, com a
redacao dada pela Lei n° 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cddigo Civil Brasileiro (artigos
1.361 e seguintes), no que forem aplicaveis: cessao fiduciaria, constituida em favor dos
Debenturistas da 3? Emissao: (i) dos direitos de crédito de titularidade da Emissora
referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacao - 32 Emissao), na Conta de Excedente PPI, na Conta
Banco Mandatario 3 e na Conta de Despesas 3 (doravante denominadas em conjunto
"Contas Vinculadas"); e (ii) dos titulos, bens e direitos, decorrentes dos investimentos
permitidos realizados com os recursos depositados em cada Conta Vinculada,
respectivamente. A cessao fiduciaria dos direitos de crédito de titularidade da Emissora
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referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacao - 3% Emissao) e na Conta de Excedente PPI, incluindo
os Rendimentos, da Conta de Recebimento PEP e da Conta de Excedente PPI, é
compartilhada com os Debenturistas da 1 Emissdo até a quitacdo das Debéntures da 12
Emissdo, sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos para a quitacdo das
obrigacdes decorrentes da Escritura da 1* Emissdao, os Debenturistas da 12 Emissao
possuem prioridade na utilizacao dos recursos objeto desta garantia; e

c) observados os termos e as condicoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPl e do artigo 66-B, da Lei n° 4.728/65, com a redacao dada pela Lei n°
10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Codigo Civil Brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que
forem aplicaveis: a cessao fiduciaria, em favor do Agente Fiduciario da 3* Emissdo, dos
direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou
depositados na Conta de Recebimento PPI, observado que esta garantia somente sera
constituida apds a quitacao das Debéntures da 12 Emissao.

Para fins de esclarecimento, a cessao fiduciaria sobre os recursos mantidos e/ou depositados na
Conta Banco Mandatario 3 e na Conta de Despesas 3 e dos Rendimentos relacionados a essas
contas nao sera compartilhada com os titulares das Debéntures da 12 Emissao.

Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissdo em circulacdo, o valor minimo da Garantia Real
deve ser equivalente a, no minimo, 160% (cento e sessenta por cento) da soma do saldo do valor
nominal unitario das Debéntures da 3* Emissdo, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissao e
demais encargos devidos e do saldo do valor nominal unitario das Debentures da 1* Emissao ,
acrescido da remuneracao da 12 Emissao e demais encargos devidos, observado o critério pro rata
temporis.

De forma a verificar-se o enquadramento, pela Emissora, ao parametro acima estabelecido, a
Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissao deverdo calcular, no antepenltimo Dia Util de cada
més calendario (cada uma "Data de Verificacao"), apds o recebimento do Relatorio Gerencial, o
indice de Garantia Real, por meio da aplicacao da seguinte expressao:

k_,VDC, + VFA + VCBM + VCEPPI

I6R = SDR
onde:
IGR indice de Garantia Real, calculado em cada Data de Verificacéo.
VDC, Soma do (a) Valor Presente do PEP Ativo e (b) Valor Presente do PPI
Ativo, sendo:
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(@)

(b)

“Valor Presente do PEP Ativo”: (1) valor das parcelas dos

Direitos Creditérios do PEP vincendas até a Data de Vencimento
descontados pela taxa de juros de cada um dos respectivos
Parcelamentos do PEP, apurado no ultimo Dia Util do més
calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo, deduzido do (2) valor das parcelas dos Direitos
Creditorios do PEP vincendas até a Data de Vencimento,
descontados pela taxa de juros de cada um dos respectivos
Parcelamentos do PEP, apurado no dltimo Dia Util do més
calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdao, cujo status no Relatério Gerencial enviado, pela
Emissora, por meio eletronico ao Agente Fiduciario da 32
Emissdo e ao Agente Fiduciario da 12 Emissdao, até o
antepenultimo Dia Util de cada més calendario (i) conste como
“ROMPIDO” e/ou (ii) ou sejam de Parcelamento(s) do PEP que ja
atendam, nos termos da legislacdo aplicavel ao PEP, aos
requisitos  necessarios para que  0o(s) respectivo(s)
Parcelamento(s) do PEP seja(m) considerado(s) Parcelamento(s)
do PEP Rompido(s), conforme aplicavel, apurado no Ultimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior & respectiva
Data de Verificacao.

“Valor Presente do PPl Ativo”: (1) soma das parcelas dos Direitos

Creditorios do PPI vincendas até a Data de Vencimento, apurado
no Gltimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificacdo, deduzido da (2) soma das
parcelas dos Direitos Creditorios do PPI vincendas até a Data de
Vencimento, apurado no ultimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacao, cujo
status no Relatorio Gerencial enviado, pela Emissora, por meio
eletronico ao Agente Fiduciario da 3% Emissdo e ao Agente
Fiduciario da 12 Emissao, até o antepeniltimo Dia Util de cada
més calendario, (i) conste como “ROMPIDO” e/ou (ii) ja
atendam, nos termos da legislacdo aplicavel ao PPI, aos
requisitos  necessarios para que  0(s) respectivo(s)
Parcelamento(s) do PPl seja(m) considerado(s) Parcelamento(s)
do PPl Rompido(s), conforme aplicavel, apurado no Gltimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior a respectiva
Data de Verificacao.
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VFA Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacoes
financeiras, vinculados ao Fundo de Amortizacao - 3* Emissao, apurado
no ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificacao.

VCBM Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacoes
financeiras, vinculados a Conta Banco Mandatario 3, apurado no Gltimo
Dia Util do més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacao.

VCEPPI Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacoes
financeiras, vinculados a Conta de Excedente PPI, apurado no Gltimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior & respectiva Data de
Verificacao.

SDR Somatorio do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32
Emissdao e do saldo do valor nominal unitario das Debéntures da 1°
Emissao, acrescido da remuneracao da 3* Emissao e demais encargos
devidos, e da remuneracdo da 12 Emissao apurado no Gltimo Dia Util do
més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacao.

K Nimero total de meses entre a Data de Verificacdo e a Data de
Vencimento, sendo K um nimero inteiro.

Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissao em circulacao, o IGR devera ser equivalente a, no
minimo, 1,6 (um inteiro e seis décimos). Caso o valor do IGR seja inferior a 1,6 (um inteiro e seis
décimos), em qualquer Data de Verificacdo, configura-se um Evento de Avaliagdo. Para os fins e
efeitos de célculo do IGR, a 12 (primeira) verificacdo ocorrera no peniltimo Dia Util do més
calendario imediatamente subsequente ao da 1® (primeira) data de amortizacao das Debéntures
da 3? Emissao.

Os recursos decorrentes do pagamento, resgate ou alienacao dos titulos financeiros, presentes ou
futuros, e quotas de fundos de investimento, adquiridos, pela Emissora, com os recursos
depositados em cada uma das contas vinculadas deverao ser obrigatoriamente creditados na
respectiva conta de origem. Cabera ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo, nos termos do Contrato
de Cessao Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessao Fiduciaria da 3* Emissao, previamente a
movimentacao dos recursos depositados nas Contas Vinculadas, verificar, mediante a assinatura
das instituicoes financeiras custodiantes dos ativos em questao, sobre a notificacao realizada nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessao Fiduciaria da 32 Emissao,
que (a) as instituicées financeiras custodiantes dos ativos em questao comprometeram-se, por
escrito, a observar o acima previsto; e (b) os respectivos bens e direitos encontram-se
devidamente onerados em favor dos Debenturistas da 3® Emissao e das Debéntures da 12 Emissao,
se for o caso, nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessao
Fiduciaria da 32 Emissao e da legislacdo em vigor.
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A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a realizar todo e qualquer ato, enviar
correspondéncias, assinar e entregar qualquer tipo de documento ou declaracdo, que venha a ser
solicitado pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, necessario ao
aperfeicoamento e formalizacao da cessao fiduciaria dos bens e direitos vinculados a Garantia Real.

Enquanto existirem Debéntures da 32 Emissao em circulacao, a Emissora e o Agente Fiduciario da
32 Emissdao deverao calcular o indice de Cobertura, em cada Data de Verificacao, utilizando-se
dos dltimos Relatérios Gerenciais disponibilizado pela Emissora, de acordo com a seguinte
expressao:

_ VCRm
™ VAMM +VJIm
onde:

ICm indice de Cobertura, calculado em cada Data de
Verificacao, referente ao més m.

VCRm Somatorio dos valores dos Direitos Creditérios do PEP e
dos valores dos Direitos Creditorios do PPI de titularidade
da Emissora, recebido nos 2 (dois) meses imediatamente
anteriores a0 més m e no mé m e de qualquer
transferéncia adicional que seja feita para a Conta de
Recebimento PEP e para a Conta de Recebimento PPI nos
2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més m e no
més m, deduzidos (i) dos valores de principal e juros
pagos nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao
més m e os pagos no més m aos Debenturistas da 12
Emissdo e aos titulares das Debéntures Subordinadas
(valor esse a ser informado pela Emissora ao Agente
Fiduciario da 3% Emissao) e (ii) de qualquer retencéao feita
na Conta de Recebimento PPI e/ou na Conta Fundo de
Amortizacao da 1® Emissao e adicionado de qualquer
liberacdo da Conta Fundo de Amortizacao da 12 Emissao
nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més m e
no més m.

VAMmM Somatorio dos valores da amortizacao das Debéntures da
3% Emissao, previstos para pagamento nos 2 meses
imediatamente anteriores ao més m somado ao valor da
amortizacao das Debéntures da 32 Emissao previsto para
pagamento no més m, conforme definido na tabela
contida no “Anexo IlI” da Escritura da 3% Emissao.
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VJm Somatorio dos valores de juros das Debéntures da 3°
Emissao, conforme definidos na Clausula 4.9 da Escritura da
3% Emissao, previstos para pagamento nos 2 meses
imediatamente anteriores ao més m e no més m.

Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissdo em circulacdo, cada indice de Cobertura devera ser
equivalente a, no minimo, 1,4 (um virgula quatro), sendo que a verificacdo do indice de Cobertura
iniciar-se-a a partir do primeiro més de pagamento da Remuneracao da 3* Emissao e a amortizacao
das Debéntures da 32 Emissao, ou seja, a 12 (primeira) Data de Verificacdo sera 30 de agosto de 2015.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, a Emissora nao se encontra obrigada
a promover o reforco da Garantia Real, mesmo na hipotese de os Direitos Creditorios do PEP ali
onerados encontrarem-se inadimplentes, deixarem, por qualquer motivo, de ser exigiveis, serem
objeto de Eventos de Indenizacdo do PEP ou tornem-se insuficientes, inabeis, improprios ou
imprestaveis ao fim a que se destinam, sem prejuizo da prerrogativa da Emissora em proceder
voluntariamente ao reforco da garantia ali prestada.

Os recursos depositados nas Contas Vinculadas somente poderao ser aplicados pelo Agente Fiduciario
da 32 Emissao, atuando por conta e ordem da Emissora, em (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
ou do BACEN; (b) operacdes compromissadas tendo por lastro os titulos acima referidos e como
contraparte qualquer das Instituicoes Autorizadas; (c) quotas de fundos de investimentos,
administrados por Instituicbes Autorizadas, com liquidez diaria e cujas politicas de investimento
admitam a alocacdo de recursos preponderantemente nos ativos identificados nas alineas “a” e “b”
anteriores; e/ou (d) fundos de investimentos administrados por Instituicées Autorizadas, com liquidez
diaria, que invistam em quotas dos fundos identificados na alinea “c” acima, sendo expressamente
vedada a aquisicao de ativos de renda variavel. Para os fins e efeitos da Escritura da 32 Emissdo, sao
consideradas “Instituicdes Autorizadas” as seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco do Brasil S.A.;
(i) Itat Unibanco S.A.; e (iii) instituicoes controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
wjn

instituicoes referidas nos subitens “i” e “ii” acima.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3° Emissao
0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3% Emissao nao sera atualizado monetariamente.
Remuneracdo das Debéntures da 3% Emissdo e Periodicidade de Pagamento

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Emissdo, ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3* Emissdao, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
capitalizada de um spread ou sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, equivalente
a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, a partir da Data de Emissao até a Data da Incorporacado, para o
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primeiro Periodo de Capitalizacdo, e para os demais periodos, da Data da Incorporacdo ou da
data do pagamento da Remuneracao da 3* Emissao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do pagamento da Remuneracao da 3* Emissao subsequente, de acordo com a férmula
abaixo:

R = {SVN x[(FatorDI x FatorSpread )—1]}

onde:

R = valor unitario da Remuneracao da 3® Emissao devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Periodo de Capitalizacao = intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de Emissao,
e termina na Data da Incorporacédo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao,
(ii) se inicia na Data da Incorporacao e termina na data do primeiro pagamento da
Remuneracao da 3* Emissao, conforme identificado no Cronograma de Pagamento
das Debéntures da 32 Emissao, no caso do segundo Periodo de Capitalizacao, ou (iii)
se inicia na data do primeiro pagamento da Remuneracao da 3* Emissao conforme
identificado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emissdo ou na data
do pagamento da Remuneracao da 3% Emissao imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do pagamento da
Remuneracao da 3* Emissao do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucao de continuidade;

SVN = Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 3® Emissdao ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, sendo que:

Np

Fator DI =] [[L+(TDI, )]

k=1
nDl = Nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "nDI" um nimero inteiro;

TDI
K = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, sendo que:

dg

TDIk:(DIk +1j252—1

onde:
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le = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk =1;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, sendo que:

Fator Spread= [gla(r)%j + 1)252

onde:

Spread = Apurado em Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 2,5% ao ano,
informado com 4 (quatro) casas decimais;

“n” = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data da Incorporacao, ou data
de pagamento da Remuneracao da 3% Emissao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data do calculo, sendo "n" um nimero inteiro;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

(i) O fator resultante da expressdo [1+(TDIk)] é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+ (TDI k)] sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante (Fator DI) com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdao (FatorDl x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracao do valor de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista relativa as Debéntures da 32 Emissao, conforme o disposto na Escritura da 3 Emissao, sera
aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, por até 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto por parte dos Debenturistas da 32 Emissao, quando da divulgacdo da Taxa DI aplicavel.
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Na hipotese de auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no
caso de extincdo da Taxa DI ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal ou
determinacao judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a Taxa SELIC.

Nesta hipotese, o Agente Fiduciario da 3* Emissdao devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acoes e na Escritura da 3 Emissao), a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte)
dias, contados da data de ocorréncia de qualquer dos eventos acima definidos, para que seja
deliberada pelos Debenturistas da 3* Emissao a ratificacao da aplicacdo da Taxa SELIC ou
aplicacao de uma nova taxa a ser definida de comum acordo entre os Debenturistas da 3* Emissao
e a Emissora, sobre a qual sera aplicado o spread aplicavel a Remuneracao da 32 Emissao, a ser
apurado em Procedimento de Bookbuilding, sempre de forma a preservar o valor real da
Remuneracdao da 3® Emissdo. Aprovada a deliberacdao acima referida, por, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures da 3 Emissao, a nova taxa sera aplicada
a partir da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao,
segundo as regras determinadas pelos Debenturistas da 3 Emissao em conjunto com a Emissora
no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, nao sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas da 3% Emissao.

Na hipotese de auséncia de apuracado e/ou divulgacdo da Taxa SELIC por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou,
ainda, no caso de extincao da Taxa SELIC ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal
ou determinacao judicial, auséncia de ratificacdo da Taxa SELIC ou aprovacao de nova taxa para
substitui-la pelos Debenturistas da 32 Emissdo, a Emissora devera, em regime de caixa, promover
a amortizacdo extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32
Emissdo, acrescido da Remuneracdo da 32 Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel; e,
quando da realizacdo do ultimo pagamento, no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 3® Emissdo, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissdo e demais encargos
devidos, se aplicavel, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza, observado o
critério pro rata temporis. Estas Debéntures da 3* Emissao resgatadas nos termos da Clausula
4.9.4 da Escritura da 3® Emissao deverao ser imediatamente canceladas.

Foi aceita a participacdao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding no limite de
100,00% do valor total da Oferta. Como nao foi verificado o excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Debéntures da 3% Emissao inicialmente ofertada, foi permitida a
colocacao das Debéntures de 3% Emissao junto a Pessoas Vinculadas.

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode implicar riscos ao
publico investidor, notadamente de ma formacao da taxa de remuneracéo final das Debéntures da
32 Emissao e de possibilidade de diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3* Emissdo, conforme
descritos no fator de risco "A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
e na Oferta pode ter tido um efeito adverso na definicdo da taxa de remuneracdo final das
Debéntures da 3% Emissdo e poderd também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das
Debéntures da 39 Emissdo no mercado secunddrio”, na secao "Fatores de Risco” na pagina 120 deste
Prospecto Definitivo.
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Periodicidade de Pagamento da 3% Emissdo

A Remuneracado da 32 Emissao correspondente a cada Periodo de Capitalizacdo sera devida
nas datas indicadas no cronograma definido no Cronograma de Pagamento das Debéntures da
3% Emissao. A Remuneracao da 3® Emissao devida entre a Data de Emissao e a Data da
Incorporacéao, inclusive, sera incorporada ao Valor Nominal Unitario, sendo este valor a base
de calculo para o proximo Periodo de Capitalizacao.

Amortizagdo das Debéntures da 3® Emissdo

As Debéntures da 32 Emissao serao amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e sucessivas
nas datas indicadas no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3 Emissao, vencendo-se a
12 (primeira) parcela em 15 de julho de 2015 e a ultima em 16 de junho de 2020. O percentual de
amortizacao indicado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3 Emissao incidira sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme indicado no "Anexo III" da Escritura da 32 Emissao.

Subscricdo e Preco de Integralizacdao

As Debéntures da 32 Emissao serao subscritas e integralizadas a vista no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao da 3* Emissao.

Pagamento e Fundo de Amortizagdo da 3% Emissdo

A Emissora devera constituir com os recursos depositados na Conta de Recebimento PEP, em
moeda corrente nacional ou em aplicacdes financeiras, mantidas e/ou vinculadas a Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, relacionados a essa conta, na
forma do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, de forma irrevogavel e irretratavel, para
todos os fins de direito, um fundo de amortizacdo para as Debéntures da 3 Emissdao no montante
minimo indicado abaixo, o qual devera ser mantido até a quitacdo das Debéntures da 3* Emissao.

0 Fundo de Amortizacao - 3* Emissao devera ter valor minimo equivalente: (i) a proxima parcela
de pagamento de Remuneracao da 3* Emissao e amortizacdo de principal das Debéntures da 32
Emissdo até o final do segundo Periodo de Capitalizacdo; (ii) as proximas 2 (duas) parcelas de
pagamento de Remuneracao da 3 Emissdao e amortizacdo de principal das Debéntures da 32
Emissdo até o final do terceiro Periodo de Capitalizacao; e (iii) as proximas 3 (trés) parcelas de
pagamento de Remuneracao da 3 Emissdo e amortizacdo de principal das Debéntures da 32
Emissdo até o final do quarto Periodo de Capitalizacdo e nos Periodos de Capitalizacao seguintes
até a quitacao das Debéntures da 3* Emissao, conforme datas e valores das parcelas previstos na
tabela contida no “Anexo llI” da Escritura da 3* Emissao, as quais deverao ser razoavelmente
projetadas, pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao, até suas datas de pagamento, considerando-se
(a) as taxas de juros em vigor na data em que efetuar a verificacao do valor do Fundo de
Amortizacao - 32 Emissao e (b) o critério pro-rata temporis.
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Caso, em qualquer data, o valor mantido na Conta de Recebimento PEP e/ou em aplicacoes
financeiras vinculadas a Conta de Recebimento PEP que constituam o Fundo de Amortizacao - 3°
Emissao, inclusive Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, seja inferior aos montantes
minimos definidos acima, o Agente Fiduciario da 3 Emissao devera transferir recursos da Conta
de Excedente PPI, existentes, ou assim que recebidos da Conta Recebimento PPI, para a Conta de
Recebimento PEP, em montante suficiente para efetuar o reenquadramento do Fundo de
Amortizacao - 3% Emissdo nos termos das Clausulas 3.18 e 4.14 da Escritura da 32 Emissao.

0 Agente Fiduciario da 32 Emissao devera verificar, a partir das 16h00min (dezesseis horas) no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento de cada parcela de Remuneracéo
das Debéntures da 32 Emissao e de amortizacdao de principal das Debéntures 32 Emissdo, se ha
montante suficiente na Conta de Recebimento PEP para realizacao de tais pagamentos e para a
manutencao do montante minimo da Conta de Despesas 3 e do Fundo de Amortizacédo - 32 Emissao
definido acima. Caso nao seja suficiente, o Agente Fiduciario da 32 Emissao, devera bloquear e
transferir recursos da Conta de Excedente PPI, quando e assim que houver recursos disponiveis na
referida conta, para a Conta de Recebimento PEP, até o montante necessario para compor os
valores relativos ao pagamento da parcela vincenda da Remuneracao da 3% Emissao e da
amortizacao de principal das Debéntures da 3® Emissao e/ou ao reenquadramento do Fundo de
Amortizacao - 3% Emissao, e da Conta de Despesas 3, se for o caso.

Caso seja necessario, o Agente Fiduciario da 32 Emissdo devera utilizar os Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP, bem como os recursos ou aplicacdes financeiras, mantidos e/ou vinculados
ao Fundo de Amortizacao - 3 Emissao, obrigatoriamente nesta ordem, para a manutencao da
Conta de Despesas 3 e para o pagamento da parcela vincenda da Remuneracao da 3% Emissao e da
amortizacao de principal das Debéntures da 32 Emissdao caso a Emissora nao conte com recursos
suficientes na data de transferéncia para a Conta Banco Mandatario 3, necessarios ao pagamento
integral e tempestivo das respectivas obrigacoes.

Os recursos mantidos em moeda corrente nacional ou em aplicacdes financeiras vinculadas a
Conta de Excedente PPI, a Conta de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizacao - 32
Emissao), a Conta de Despesas 3 e a Conta Banco Mandatario 3, bem como os Rendimentos,
integram, de forma irrevogavel e irretratavel, a Garantia Real prestada em favor dos
Debenturistas da 32 Emissao, representados pelo Agente Fiduciario da 3® Emissdo, e deverao ser
acompanhados pelo Agente Fiduciario da 3 Emissao, na forma do Contrato de Cessao Fiduciaria
do PEP e do Contrato de Cessao Fiduciaria da 32 Emissao.

O Agente Fiduciario da 3* Emissao devera determinar a utilizacdo dos recursos ou aplicacoes
financeiras, mantidos e/ou vinculados a Conta de Excedente PPI, a Conta de Recebimento PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacdo - 3* Emissao), a Conta de Despesas 3 e a Conta Banco
Mandatario 3, de acordo com as disposicbes da Escritura da 1 Emissao e da Escritura da 32
Emissdo e os termos e as condicoes do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do Contrato de
Cessao Fiduciaria da 32 Emissao.
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Condicoes de Pagamento
Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista
ou decorrente da Escritura da 32 Emissao pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures da 32 Emissdo e quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura da 3* Emissao serao efetuados pela
Emissora, conforme datas previstas na Escritura da 3% Emissao, utilizando-se, conforme o caso (i)
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures da 3® Emissdao custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio do Escriturador Mandatario para as Debéntures da 3?2
Emissao que nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

Subordinagéo dos Pagamentos

Todos os pagamentos devidos aos Debenturistas da 3* Emissao deverao ser efetuados observando
a ordem de subordinacao dos pagamentos prevista na Clausula 3.18.2 e seguintes da Escritura da
32 Emissao, conforme descritas na secao "Do recebimento dos recursos, da Conta de Recebimento
PEP e Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, nas paginas 43 a 57 deste Prospecto.

Estabilizacéo

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco das Debéntures da 3%
Emissdo no mercado secundario.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas da 32
Emissao, os débitos vencidos e nao pagos pela Emissora ficardo sujeitos, além da Remuneracédo da
32 Emissao prevista nos termos da Escritura da 3* Emissao, a multa, ndao compensatoria, de 2%
(dois por cento) e juros de mora, calculados pro rata die, de 1% (um por cento) ao més, sendo
ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista da 3* Emissao para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura da 3* Emissao
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracao adicional e/ou encargos moratoérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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Imunidade dos Debenturistas da 39 Emissdo

Caso qualquer Debenturista da 3* Emissao goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario e a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures da 3* Emissao, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

Repactuacdo Programada

As Debéntures da 3 Emissao nao serao objeto de repactuacao programada.
Aquisi¢do Facultativa

A Emissora nao podera adquirir Debéntures da 32 Emissao em circulacao.
Resgate Antecipado

As Debéntures da 3* Emissdao ndao poderao ser antecipadamente resgatadas, ressalvado o seu
resgate antecipado quando da realizacdo do Ultimo pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario, caso tenha sido declarada a amortizacdo antecipada e/ou o vencimento antecipado nos
termos da Clausula 6.2 e 7.1 da Escritura da 3% Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado

Sao considerados Eventos de Vencimento Antecipado: (i) o pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, autofaléncia (ou outros procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado
pela Emissora; (ii) liquidacao, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, ou decretacdo de
faléncia da Emissora; (iii) extingdo ou dissolucdo da Emissora; (iv) transformacao da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes; (v) cessao,
promessa de cessdao ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, pela Emissora, de suas obrigacoes assumidas na Escritura da 3% Emissao; (vi) decretacao
de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administracdo temporaria do
Banco Centralizador; (vii) concessao de autorizacao para a reducao de capital da Emissora e/ou a
negociacdo, a qualquer titulo, pela Emissora, com agdes de sua emissao; (viii) caso o Banco
Centralizador deixe de exercer suas funcoes nos termos do Contrato de Centralizacao e Repasse
de Recursos e dos respectivos Documentos da Operacao, sem a assuncao, por outra instituicao
financeira, sem solucao de continuidade, de suas responsabilidades definidas nos Documentos da
Operacao dos quais o Banco Centralizador seja parte ou interveniente; (ix) caso seja realizada
qualquer operacao de fusao, cisao ou incorporacao envolvendo a Emissora; (x) deliberacao, pelos
Debenturistas da 3% Emissao, em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, que qualquer
dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Amortizacdao Antecipada constitui um Evento de
Vencimento Antecipado, nas formas definidas nas Clausulas 6.1.4 e 6.2.4 da Escritura da 32
Emissdo; (xi) caso a Emissora adquira quaisquer direitos creditdrios que nao estejam
expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na Data de Emissao; (xii) caso a
Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos imobilizados em valor
unitario superior a R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada (1) a realizacdo de aplicacdes
financeiras previstas nos Documentos da Operacao, e (2) a aquisicdo de direitos creditorios
expressamente previstos na Lei Autorizativa; (xiii) caso a Emissora contrate quaisquer operacoes
de financiamentos ou emita titulos de divida ou valores mobiliarios, exceto por quaisquer titulos
de divida ou valores mobiliarios dos quais decorram obrigacées que estejam subordinadas as
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obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures da 1* Emissdo, das Debéntures da 32 Emissao
e das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo, nesta ordem; (xiv) caso a Emissora realize quaisquer
outras atividades estranhas ao seu objeto social que, possa afetar e/ou frustrar os direitos, as
garantias e as prerrogativas dos titulares das Debéntures da 3* Emissdao, o equilibrio econémico
financeiro da Emissora e a boa ordem legal, administrativa e econdmico financeira da Emissora;
ou (xv) apos quitacao das Debéntures da 12 Emissdo, onerar a qualquer titulo a parcela do fluxo
financeiro correspondente aos Direitos Creditérios do PPl vincendos, exceto se ceder
fiduciariamente em garantia aos Debenturistas da 3* Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 3 Emissao, o Agente Fiduciario da 1* Emissao,
e o Agente Fiduciario da 2* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, excetuados aqueles
perfilados nos itens “vii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures da 3* Emissao e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
32 Emissao, acrescido da Remuneracao da 3* Emissao devida até a data do efetivo pagamento e dos
demais encargos devidos, observada a subordinacao dos pagamentos e a ordem de alocacao dos
recursos previstas Clausulas 3.18.2, alinea b da Escritura da 32 Emissao, e tomar todas as medidas
cabiveis a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas da 32 Emissao.

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM 28, o Agente Fiduciario da 32
Emissdo somente se eximira do cumprimento das obrigacbes acima referidas caso assim seja
deliberado pelos Debenturistas da 3* Emissao representando 100% (cem por cento) das
Debéntures da 3® Emissao.

Sem prejuizo da obrigacdo do Agente Fiduciario da 32 Emissdo de declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes relativas as Debéntures da 3* Emissao na forma da Clausula 7.1.3 da Escritura da
32 Emissdo, na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado perfilados
nas alineas “vii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera, caso ja
nao o tenha feito, interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta
de Recebimento PEP e dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissao, e
bloquear a transferéncia de recursos da Conta de Excedente PPI, conforme estipulado na Clausula
3.18.3 da Escritura da 3* Emissdo; e convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3® Emissdo, para deliberar
sobre a declaracao de vencimento antecipado.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado perfilados nas
alineas “vii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” acima, os titulares das Debéntures da 32 Emissao, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, poderao deliberar por maioria das
Debéntures da 3% Emissao em 12 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 3°
Emissdo presentes em 22 (segunda) convocacao: (i) que o Agente Fiduciario da 32 Emissao reinicie
os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos
da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissao, respectivamente, bem como o
desbloqueio dos recursos da Conta de Excedente PPl e dos Rendimentos da Conta de Excedente
PPI, se houver; ou (ii) que seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures da 3 Emissao,
sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto no item 7.1.3 da Escritura da 32
Emissao.
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Eventos de Avaliagao

Sao considerados Eventos de Avaliacédo, sujeitos aos procedimentos definidos na Clausula 6.1.2 e
seguintes da Escritura da 32 Emissao, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a. existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido apresentados para
protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacao, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias
adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do protesto;

b. inadimpléncia da Emissora no cumprimento de qualquer obrigacdo de natureza financeira
em que a mesma seja a principal pagadora ou garantidora e/ou caso tenha sido declarado
o vencimento antecipado de qualquer dos negocios acima referidos, cujo valor unitario ou
total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);

c. caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o IGR, em qualquer
Data de Verificacao;

d. caso, em cada Data de Verificacdo, o somatoério do valor nominal dos Direitos Creditorios
do PEP de titularidade da Emissora, que tenham sido objeto, no periodo de 90 (noventa)
dias imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, de extincdo, total ou
parcial, em razdo de compensacao, liquidacdo com utilizacdo de crédito acumulado de
ICMS ou dacdo em pagamento, nos termos da alinea “a” da Clausula 6.1 do Contrato de
Cessao do PEP, seja igual ou superior ao valor do VDC, conforme indicado na Clausula
4.15.1.2. da Escritura da 3® Emissao, apurado para a respectiva Data de Verificacao;

e. caso o IC nao atenda ao disposto na Clausula 4.15.1.6 da Escritura da 3 Emissdao em
qualquer Data de Verificacao;

f. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na
Escritura da 3% Emissao, que nao seja integralmente sanada pela Emissora no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de inadimplemento;

g. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista em qualquer dos
Documentos da Operacao, exceto com relacao as obrigacoes da Escritura da 3 Emissao,
ou aquelas referentes as Debéntures da 2* Série da 2* Emissdao e as Debéntures
Subordinadas que nao seja integralmente sanado pela Emissora nos prazos ali
estabelecidos e, se nao houver prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze)
dias a contar do respectivo inadimplemento;

h. as declaracoes e garantias prestadas pela Emissora nos Documentos da Operacao
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;
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descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que nao a Emissora),
dos Documentos da Operacdo, exceto com relacao as obrigacdes referentes as Debéntures
da 22 Série da 2® Emissdo e as Debéntures Subordinadas, de qualquer de suas respectivas
obrigacoes previstas nos Documentos da Operacao, que nao seja integralmente sanado
nos prazos ali estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico estabelecido, no prazo de
15 (quinze) dias a contar do respectivo inadimplemento;

caso a legalidade ou a validade da cessao dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI pelo Estado para a Emissora, nos termos do Contrato de Cessao do PEP
e do Contrato de Cessao do PPl e/ou de qualquer dos Documentos da Operacao, venha a
ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento,
ou seja proferida decisao judicial ou administrativa, que afete o curso ordinario do
Processo de Securitizacao do PEP ou do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto
de medida judicial adequada para anulacao, sustacao dos efeitos da medida proposta, ou
da referida decisdo judicial ou administrativa, caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo
procedimento, e/ou da referida decisao judicial ou administrativa;

caso a legalidade ou a validade da emissdao das Debéntures da 3* Emissdao venha a ser
judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou
seja proferida decisdo judicial ou administrativa que afete o curso ordinario do Processo
de Securitizacao do PEP e do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulacao, sustacao dos efeitos da medida proposta, ou da referida
decisdo judicial ou administrativa caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento
e/ou da referida decisao judicial ou administrativa;

caso ocorra o inadimplemento do Estado e/ou a declaracao do vencimento antecipado de
suas obrigacoes assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos perfilados (i) no
“anexo A” da declaracao preparada pelo Secretario da Fazenda do Estado de Sao Paulo na
forma do “anexo VII” do Contrato de Cessao do PEP; (ii) no "anexo I" da declaracao
preparada pelo Secretario da Fazenda do Estado de Sao Paulo na forma do "anexo XII" do
Contrato de Cessao do PPI, e tal descumprimento nao seja sanado no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de recebimento pela Emissora de notificacao e qualquer
dos Agentes Fiduciarios apontando a ocorréncia do respectivo evento;

. caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer acao, ou conjunto de acées, de execucao
para pagamento de quantia certa, incluindo execucoes fiscais, cujo valor seja igual ou
superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em
conjunto;
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caso ocorra a efetivacao de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor seja
igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou
em conjunto;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
de que trata a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha
restricao a alienacao de ativos de titularidade da Emissora;

rebaixamento da classificacdo de risco outorgada as Debéntures da 3* Emissdao para nota
inferior a AA (flat) em escala nacional ou equivalente, sempre considerando a tabela de
classificacdao da Agéncia de Classificacdao de Risco responsavel pela emissdo da nota;

caso, no antepenultimo Dia Util de cada més, os valores retidos e aplicados na Conta de
Recebimento PEP referentes ao Fundo de Amortizacao - 3% Emissao sejam inferiores aos
montantes minimos definidos na Clausula 4.14.2 da Escritura da 32 Emissao;

caso no antepentltimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 3 nao seja
igual ou superior ao valor minimo indicado na Clausula Décima da Escritura da 32 Emissao;

caso a auditoria das demonstracoes financeiras da Emissora nao seja feita por Empresa de
Auditoria Independente;

caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja maior ou igual a 150%
(cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, do Dia Util
imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislacdo ou medida administrativa, por
iniciativa do Poder Executivo do Estado de Sao Paulo que implique na modificacdo das
caracteristicas dos Direitos Creditdrios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl ao tempo
de sua cessao para a Emissora;

ocorréncia, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de
Verificacao no periodo de 12 (doze) meses, de qualquer Evento de Indenizacao do PEP e
de Evento de Indenizacdo do PPI, cujo valor indenizatorio total devido pelo Estado a
Emissora em razao do referido Evento de Indenizacao do PEP e Evento de Indenizacao do
PPl seja igual ou superior ao valor mensal de juros e amortizacao a ser pago pela
Emissora no més imediatamente seguinte ao da Data de Verificacdo, nos termos da
Escritura da 3* Emissdo, exceto indenizacdo devida em decorréncia (a) de eventual
diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o fechamento do dia 28 de
novembro de 2014 e a data da efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios do PEP que
nao sejam recebidos pela Emissora e (b) auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros
devidos a Emissora nos termos do Contrato de Cessdao do PEP, nas parcelas vencidas dos
Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam
identificados pela Emissora no relatério mensal enviado pelo Estado a Emissora nos
termos da Clausula 8.15 do Contrato de Cessao do PEP;
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w. ocorréncia de qualquer evento de avaliacdo das Debéntures da 12 Emissdao e das
Debéntures da 12 Série da 2* Emissao, previstos na Escritura da 1* Emissao e na Escritura
da 2® Emissdo, conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 12
Emissdo e/ou pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao;

X. ocorréncia de evento e/ou determinacdo de amortizacdo antecipada das Debéntures da
12 Emissao, nos termos da Escritura da 12 Emissao, e das Debéntures da 1° Série da 22
Emissao, nos termos da Escritura da 22 Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao; ou

y. ocorréncia de evento e/ou declaracao de vencimento antecipado das Debéntures da 1°
Emissdo, nos termos da Escritura da 1* Emissao, e das Debéntures da 1® Série da 22
Emissao, nos termos da Escritura da 22 Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario da 22 Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 32 Emissao, o Agente Fiduciario da 1 Emissao
e o Agente Fiduciario da 2® Emissdao por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que esta tomar
conhecimento do evento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Agente Fiduciario da 3°
Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do respectivo
evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, para que seja avaliado o grau de
comprometimento da 3* Emissdo, devendo o Agente Fiduciario da 3® Emissdo interromper
imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP, da
Conta de Excedente PPl e dos Rendimentos relacionados a essas contas para a Conta da 2°
Emissao e/ou para a Conta de Livre Movimentacao PPI.

Os titulares das Debéntures da 3* Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3°
Emissdo, convocada na forma da Clausula 6.1.3 da Escritura da 3 Emissao e instalada nos termos
da Clausula 11.2 da Escritura da 3® Emissao, poderdo deliberar por maioria das Debéntures da 32
Emissdo em 12 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 3® Emissdo presentes em
22 (segunda) convocacao: (i) que o Agente Fiduciario da 3* Emissdo reinicie os procedimentos de
transferéncia de valores excedentes da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP para a Conta da 2% Emissao e da Conta de Excedente PPl e dos Rendimentos
da Conta de Excedente PPl para a Conta da 2% Emissao e/ou Conta de Livre Movimentacao PPI,
conforme o caso; (ii) que o Evento de Avaliacdo seja considerado um Evento de Amortizacao
Antecipada, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 6.2.2 da
Escritura da 3 Emissao; ou (iii) que o Evento de Avaliacao seja considerado um Evento de
Vencimento Antecipado, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula
7.1.3 da Escritura da 3? Emissao.
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Na hipétese do item “ii” acima, os Debenturistas da 3* Emissdo poderdao definir, no curso da
referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, os eventos que ensejarao a convolacao
automatica do Evento de Avaliacdo (considerado como um Evento de Amortizacdao Antecipada)
em um Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da realizacdo de uma nova
Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao prevista na Clausula 6.2.5 da Escritura da 3°
Emissao e sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 7.1.3 da

Escritura da 32 Emissao.

Eventos de Amortizagdo Antecipada

Sao considerados Eventos de Amortizacdao Antecipada, sujeitos aos procedimentos abaixo
definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos
Debenturistas da 3 Emissao prevista na Escritura da 3* Emissao, que nao seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data de
vencimento da respectiva obrigacao;

b) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer acao, ou
conjunto de acdes, questionando qualquer dos Documentos da Operacao;

c) caso seja proposta qualquer tipo de legislacado ou medida administrativa, pelo Poder
Executivo do Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos na Escritura
da 32 Emissdo, nas Debéntures da 3 Emissdao ou nos demais Documentos da Operacéo;

d) caso seja aprovada qualquer legislacao estadual ou medida administrativa que inviabilize
os procedimentos descritos nos Documentos da Operacao;

e) rescisao, por qualquer motivo, do Contrato de Cessao do PEP, Contrato de Cessao do PPI,
Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PPI, do
Contrato de Cessao Fiduciaria da 3 Emissao e/ou dos demais Documentos da Operacao;
ou

f) deliberacdo, pelos Debenturistas da 3% Emissao, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao, que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento
de Amortizacao Antecipada.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, enquanto esse evento
nao for interrompido na forma prevista na Clausula 6.2.6 da Escritura da 3* Emissdao, o Agente
Fiduciario da 3 Emissdo (i) devera, caso ja ndao o tenha feito, interromper imediatamente os
procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2® Emissao, e da Conta de Excedente PPl e dos
Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver, para qualquer conta que nao seja uma Conta
Vinculada, bem como (ii) providenciara a utilizacdo dos recursos depositados na Conta de
Excedente PPI, na Conta de Recebimento PEP e no Fundo de Amortizacdo - 3® Emissao e dos
Rendimentos relacionados a Conta de Recebimento PEP e a Conta de Excedente PPl disponiveis
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ou que venham a ser creditados por conta de arrecadacao futura, para os seguintes pagamentos e
na seguinte ordem (A) na quitacdo das Debéntures da 1 Emissao, caso solicitado pelo Agente
Fiduciario da 1* Emissdo, (B) na amortizacao extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3* Emissao, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissdo e demais
encargos devidos, se aplicavel; e, quando da realizacdo do uUltimo pagamento, se houver saldo,
(C) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissao, acrescido
da Remuneracao da 3® Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel, incorridos até a data do
pagamento, observado o critério pro rata temporis.

€339y €339

Os recursos referidos no item “ii” (B) e item “ii” (C) do paragrafo acima, deverao ser
inicialmente imputados no pagamento da Remuneracao da 3% Emissao e posteriormente na
amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3 Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 32 Emissao, o Agente Fiduciario da 12 Emissao
e o Agente Fiduciario da 22 Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Amortizacdo Antecipada, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, o Agente
Fiduciario da 32 Emissdo convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do
respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, para que seja avaliado
o grau de comprometimento das obrigacées desta 3* Emissdao. Os titulares das Debéntures da 32
Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, instalada nos termos da
Clausula 11.2 da Escritura da 32 Emissao, poderao deliberar, por maioria das Debéntures da 32
Emissdo em 12 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 3% Emissao presentes em
2% (segunda) convocacao, (i) que o Evento de Amortizacdo Antecipada seja considerado um
Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) quais os eventos que ensejardao a convolacao
automatica do Evento de Amortizacdo Antecipada em um Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da realizacao de uma nova Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao.

Sem prejuizo da prerrogativa prevista da Clausula 6.1.5 da Escritura da 32 Emissdo, na hipotese
de ocorréncia de um Evento de Amortizacao Antecipada, os titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da 3* Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3?2
Emissdo em 12 (primeira) convocacédo, ou por maioria das Debéntures da 32 Emissdo presentes, em
2% (segunda) convocacdo, poderdao deliberar a interrupcdo dos procedimentos definidos na
Clausula 6.2.2 da Escritura da 32 Emissao e a consequente retomada das transferéncias de valores
da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 22 Emissao e da Conta de Excedente PPI para a
Conta de Livre Movimentacao PPI ou para a Conta da 22 Emissao, conforme o caso.

Na hipdtese de amortizacao antecipada das Debéntures da 32 Emissao que estejam custodiadas na
CETIP, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
de sua realizacao.
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Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissdo
Convocacdo

Os Debenturistas da 3® Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, da
Escritura da 3* Emissao e deste Prospecto Definitivo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao de Debenturistas da 3% Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario da 3* Emissao, pela Emissora, por Debenturistas da 3* Emissao que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 3 Emissao em circulacdo, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3 Emissao devera ser realizada no
prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacao.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao e, segunda convocacao somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao em primeira convocacao.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas da 3* Emissdo no ambito de sua competéncia legal,
observados os quodruns estabelecidos na Escritura da 3® Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os Debenturistas da 3% Emissao em Circulacao
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3 Emissao
ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao, desde que nao
conflitante com Clausulas da Escritura da 12 Emissao.

Serao consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissao a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures da 3* Emissdo, independentemente de
publicacoes e/ou avisos.

Quoérum de Instalacdo

A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(ao), em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas da 3* Emissao que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das
Debéntures da 3* Emissdo em circulacdo, e em segunda convocacao com qualquer nimero de
Debenturistas da 3% Emissao.

Para efeito da constituicio de todos os quoruns de instalacdo e/ou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao previstos na Escritura da 3% Emissao,
consideram-se em circulacdo todas as Debéntures da 3 Emissdo subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures da 3® Emissdo: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) controladoras (ou grupo de controle da Emissora); e (b) administradores da
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Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a tais
administradores.

Mesa Diretora

A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo cabera ao Debenturista
da 3% Emissao eleito pelos Debenturistas da 3* Emissao ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberagéo

N&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Debénturistas da 32
Emissao.Nas deliberacées das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao, a cada
Debénture da 3* Emissdao em circulacdo cabera um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista da 3* Emissdo ou nao. Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 da
Escritura da 3* Emissdao, toda matéria objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3 Emissao devera ser aprovada por Debenturistas da 3* Emissdo representando,
pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 3 Emissdo em circulacao.

N&o estao incluido nos quéruns mencionados acima:
(i) os quéruns expressamente previstos em outros itens da Escritura da 3* Emissao;

(if) qualquer alteracdo as condicoes das Debéntures da 3® Emissdo, a qual devera ser
aprovada por Debenturistas da 3* Emissao titulares de, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures da 32 Emissdo em circulacao; e

(iii)alteracées dos quoéruns estabelecidos na Escritura da 3* Emissdao e/ou das disposicoes
previstas na Clausula 10.4.1 da Escritura da 3% Emissao e/ou relacionadas a resilicao ou
aditamento do Contrato de Cessao do PEP, deverao ser aprovadas, em qualquer
convocacao, por Debenturistas da 3% Emissao que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures da 3® Emissao.

Outras Disposicoes a Assembleia Geral dos Debenturistas da 3¢ Emissd@o

Sera facultada a presenca dos representantes (inclusive legais) da Emissora em quaisquer
Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao.

O Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Debenturistas da 3% Emissao e prestar aos Debenturistas da 3% Emissao as informacées que lhe
forem solicitadas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissdao no que couber o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

Publico Alvo da Oferta

O pulblico alvo da Oferta € composto por investidores qualificados residentes e domiciliados ou
com sede no Brasil, compreendendo, (a) até a entrada em vigor do artigo 1° da Instrucao CVM
554, instituicdes financeiras, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito
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sua condicao de investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CYM, em relacao a seus proprios recursos, companhias seguradoras e sociedades
e capitalizacao, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e - regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, ou (b) a partir da entrada em vigor do artigo 1° da Instrucdo CVM 554, instituicoes
financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacao, fundos de investimento, clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM,
agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CYM, em relacdo a seus recursos proprios, investidores nao
residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 554, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacoes aprovadas pela CYM como requisitos
para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios e clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Inadequacgao do Investimento

0 investimento nas Debéntures da 3% Emissdao ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem
de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de debéntures no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado a Emissora.

Colocacgdo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures

As Debéntures da 32 Emissao serdao objeto de distribuicao publica sob o regime de garantia firme de
colocagao para 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 3* Emissao, perfazendo o montante de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), com intermediacdao dos Coordenadores, nos termos
do “Contrato de Distribuicdo Publica, da 3% (terceira) EmissGo de Debéntures Simples, NdGo
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Companhia Paulista de
Securitizag@o, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme de ColocacéGo”, celebrado entre a Emissora
e os Coordenadores em 21 de maio de 2015.

As Debéntures da 3* Emissao serao colocadas utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo
3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, conforme plano de distribuicao elaborado pelo Coordenador
Lider, o qual levara em consideracao suas relacbes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias do Coordenador Lider e da Emissora, observados os termos e
condicdes definidos no Contrato de Distribuicdo da 3% Emissdao. Ao elaborar o plano de
distribuicao, os Coordenadores deverao assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes de venda das instituicdes participantes do consorcio de
distribuicao recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por
referéncia, o Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com informacdes
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sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatoria, e
que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400.

Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, o publico alvo da Oferta é
composto por investidores institucionais, conforme previsto acima no "Publico Alvo da Oferta”.

A colocacao das Debéntures da 3* Emissao sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com o plano de distribuicao
descrito no Contrato de Distribuicao da 3* Emissao.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados
em adquirir as Debéntures da 3% Emissao.

Nao existirdo reservas antecipadas nem lotes minimos ou maximos de subscricao das Debéntures
da 32 Emissao.

A colocacao das Debéntures da 3 Emissao somente tera inicio apos (i) a obtencdo do registro da
Oferta na CVM, (ii) o registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures da 3* Emissao no
ambiente da CETIP, (iii) a publicacdo do anlncio de inicio de distribuicdo, e (iv) a
disponibilizacdo para os investidores do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia,
elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrucao CVM 480, do Prospecto Definitivo e
versao atualizada do Formulario de Referéncia. A colocacao das Debéntures da 3? Emissdao devera
ser efetuada no periodo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacao do anlncio de
inicio de distribuicao, observado ainda os termos e condicées do Contrato de Distribuicao da 32
Emissao.

A 3?2 Emissao e a Oferta tiveram o seu valor e quantidade aumentados em razao da emissao de
Debéntures do Lote Suplementar e/ou de Debéntures Adicionais, conforme previsto na Clausula
4.3.2 e 4.3.3. da Escritura da 3% Emissao.

Contrato de Distribui¢cdo da 3% Emissdo

O Contrato de Distribuicao da 3% Emissao foi celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, nos
termos do artigo 33 e seguintes da Instrucao CVM 400, e disciplina o procedimento de distribuicao
publica das Debéntures da 3 Emissao pelos Coordenadores.

As Debéntures da 32 Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
com intermediacdo dos Coordenadores e, se contratadas, outras instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios que venham a aderir ao Contrato de Distribuicao da
32 Emissao, em qualquer caso, sob o regime de garantia firme de colocacao, sendo que o compromisso
de garantia firme observara necessariamente o disposto no Contrato de Servicos de Assessoria
Financeira e dar-se-a na seguinte proporcao entre os Coordenadores, e desde que atendidas todas as
condicOes previstas no Contrato de Distribuicao da 3% Emissao, em especial as condicoes precedentes
previstas na Clausula Décima Primeira do Contrato de Distribuicdo da 3* Emissao:

COORDENADOR VOLUME MAXIMO DE GARANTIA FIRME (EM RS) VOLUME MAXIMO DE GARANTIA FIRME (EM %)
Banco Fator R$185.000.000,00 30,8334%
Banco ABC R$185.000.000,00 30,8333%
Santander R$150.000.000,00 25,0000%
BCG Brasil R$80.000.000,00 13,3333%
Total R$600.000.000,00 100,0000%
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Caso tivesse havido necessidade de exercicio da garantia firme dos Coordenadores apds realizado

o Procedimento de Bookbuilding, o exercicio da garantia firme seria realizado pela Taxa Maxima.

Sem prejuizo do disposto acima, o exercicio da garantia firme pelas Partes observaria as

seguintes disposicoes:

a.

b.

caso tivesse sido necessario o exercicio da garantia firme em valor igual ou inferior a
R$530.000.000,00 (quinhentos e trinta milhdes de reais), o Banco Fator, o Banco ABC e o
Santander exerceriam a garantia firme na proporcao de 28,30188679245280% cada um
enquanto o BCG Brasil exerceria a garantia firme na proporcao de 15,09433962264150%,
todos subscrevendo e integralizando a respectiva quantidade de Debéntures da 32
Emissao objeto da garantia firme aplicavel; e

caso tivesse sido necessario o exercicio da garantia firme em montante superior a
R$530.000.000,00 (quinhentos e trinta milhdes de reais): (i) o Santander exerceria a
garantia firme no valor total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
subscrevendo e integralizando a respectiva quantidade de Debéntures da 3® Emissdao objeto
da garantia firme aplicavel; (ii) o BCG Brasil exerceria a garantia firme no valor total de RS
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), subscrevendo e integralizando a respectiva
quantidade de Debéntures da 3® Emissao objeto da garantia firme aplicavel; e (iii) o Banco
Fator e o Banco ABC exerceriam a garantia firme proporcionalmente entre si, subscrevendo
e integralizando a respectiva quantidade de Debéntures da 3 Emissdo objeto da garantia
firme aplicavel, em montante total correspondente a diferenca entre (x) o valor total
necessario ao exercicio da garantia firme, limitado ao valor da garantia firme assumida
pelas Partes em conjunto no Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, qual seja,
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), e (y) o valor da garantia firme exercida
pelo Santander nos termos do item (i) anterior e pelo BCG Brasil nos termos do item (ii)
anterior, qual seja, R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais).

Nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, ficou facultada,

com anuéncia prévia da Emissora e a expensas dos Coordenadores, a contratacdao de outras

instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para execucdo dos

servicos objeto do Contrato de Distribuicdo da 3* Emissao, mediante assinatura de termo de

adesao ao Contrato de Distribuicao da 3% Emissao.

Independentemente da contratacdo de outras instituicoes intermediarias, os Coordenadores

permanecerao como responsaveis, perante a Emissora, pelo cumprimento do disposto no Contrato

de Distribuicao da 3% Emissao e no Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, nao sendo a

Emissora responsavel pelo pagamento da remuneracao devida pelos Coordenadores as demais

instituicbes que aderirem ao Contrato de Distribuicdo da 3* Emissao, em decorréncia da

realizacdo da distribuicdo das Debéntures da 32 Emissao no ambito da Oferta.
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Para os fins e efeitos previstos no artigo 15 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, os Coordenadores ficam investidos
dos poderes de representacao de outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios que vierem aderir a Oferta e ao Contrato de Distribuicdo da 32 Emissao.

0 termo de adesédo ao Contrato de Distribuicao da 3® Emissao somente podera ser celebrado entre
os Coordenadores, o Coordenador Contratado e a Emissora até o Dia Util imediatamente anterior
a data de concessao do registro da Oferta.

Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, o publico alvo da Oferta é
composto por investidores qualificados residentes e domiciliados ou com sede no Brasil,
compreendendo, (a) até a entrada em vigor do artigo 1° da Instrucdo CVM 554, instituicoes
financeiras, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito sua condicdao de
investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados,
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacédo a
seus proprios recursos, companhias seguradoras e sociedades e capitalizacao, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e - regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, ou (b) a partir da entrada em vigor do
artigo 1° da Instrucao CVM 554, instituicdes financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao, fundos de investimento, clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM, agentes autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios, investidores ndo residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio,
de acordo com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 554, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacao técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios e clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacao da divulgacdo ao mercado, por meio
de fato relevante, das informacgdes resumidas da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 358 e do aviso
ao mercado previsto no artigo 53 da Instrucao CVM 400, e a disponibilizacao do Prospecto Preliminar,
foram realizadas apresentacOes para potenciais investidores (Road show e/ou one-on-ones), conforme
determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Emissora.

Materiais publicitarios eventualmente utilizados foram submetidos a aprovacao prévia da CVM,
nos termos do artigo 50 da Instrucao CVM 400, e os documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais investidores serdo encaminhados-a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do
artigo 50, § 5°, da Instrucao CVM 400.

Nao houve recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, sendo a Oferta ser efetivada
de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sendo que podem ter sido levadas
em consideracao as relacées com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores
direcionaram a Oferta a investidores que tinham perfil de risco adequado, bem como observou
tratamento justo e equitativo aos investidores.
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A fim de possibilitar aos Coordenadores condicdes de cumprimento das suas atribuicdes previstas
no Contrato de Distribuicdio da 32 Emissdo, ficaram os Coordenadores constituidos como
procuradores da Emissora, investidos de poderes especiais para dar quitacao nos boletins de
subscricao das Debéntures da 3% Emissao, apos a devida compensacao bancaria, sendo o mandato
outorgado de maneira irretratavel e irrevogavel, na forma do artigo 684 do Codigo Civil
Brasileiro. O mandato outorgado vigorara até a data do envio do Anincio de Encerramento a CVM
ou a data de resilicao do Contrato de Distribuicao da 32 Emissao, o que ocorrer primeiro.

A Emissora pagarda aos Coordenadores, pela execucdo dos servicos relacionados a
estruturacao/coordenacao da Oferta e distribuicao das Debéntures da 32 Emissdo, os valores previstos
nas Clausulas 5.1 e 5.3 do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, conforme descrito a seguir:

a. "Comissao de Estruturacao”: apurada pela aplicacao da taxa percentual de 1,79% (um
inteiro e setenta e nove centésimos por cento) sobre o nimero total de Debéntures da 3°
Emissao pelo seu preco individual de integralizacao;

b. "Prémio de Garantia Firme": apurado pela aplicacao da taxa percentual de 0,26% (vinte e
seis centésimos por cento) sobre RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
correspondente ao valor das Debéntures da 32 Emissao distribuidas em regime de garantia
firme;

c. "Prémio de Performance”: apos a liquidacao financeira da Oferta, na forma prevista na

alinea “h” do subitem 2.1.2 da Clausula Segunda do Contrato de Servicos de Assessoria
Financeira, a Emissora pagara aos Coordenadores na hipotese de reducao da taxa juros de
integralizacdo das Debéntures da 3° Emissao em relacdo a taxa de juros teto do
bookbuilding, um prémio de performance equivalente ao produto dos seguintes fatores:
(i) 20% (vinte por cento) da diferenca a menor entre a taxa teto do bookbuilding e a taxa
final efetiva resultado do bookbuilding; (ii) o prazo médio de vencimento das debentures
em namero de anos: (iii) a quantidade de debéntures com garantia real subscritas juntos
aos investidores; e (iv) o valor nominal atualizado com base no preco de subscricao da
debéntures, obedecendo a seguinte formula:

Prémio de Performance =

Data Vencimento Debenture — Data Emissao De&entw‘e]

20% = (2,5% — Taxa Bookbuilding) » -

1
* (1—7J = Numero de Debentures Subscritas = VI, Subscricdo Debentures

A Remuneracao dos Coordenadores pela execucao dos servicos conforme previsto no Contrato de
Servicos de Assessoria Financeira refere-se tdo somente as Debéntures da 3* Emissao
efetivamente subscritas e integralizadas, e nao incluirao aquelas eventualmente subscritas por
entidades integrantes da administracao direta e indireta do Estado de Sao Paulo.
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Apds a liquidacdo financeira das Debéntures da 3® Emissdo, dos valores devidos aos
Coordenadores a titulo de remuneracao, serdao abatidos os valores ja pagos pela Emissora aos
Coordenadores na forma prevista na Clausula 5.3 do Contrato de Servicos de Assessoria
Financeira, fazendo-se os acertos necessarios a fim de preservar a remuneracao prevista acima.

Nos termos da Clausula Sexta do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, o pagamento da
remuneracao dos Coordenadores, a que se refere o paragrafo acima, sera, preferencialmente,
abatido do produto obtido com a integralizacao das Debéntures da 3* Emissao, efetuando-se o
correspondente desconto por ocasiao da liquidacao financeira da Oferta, por meio de retencao
realizada pelos Coordenadores. No momento dessa retencao nao serao retidos pelos
Coordenadores quaisquer valores referentes a tributos cuja retencao e recolhimento seja de
responsabilidade da Emissora.

Os valores da Remuneracao dos Coordenadores referidos acima sao valores brutos. A Emissora
devera reter e efetuar o recolhimento dos tributos conforme determinado em lei. Cada um dos
Coordenadores devera efetuar o recolhimento dos tributos e encargos cuja responsabilidade lhe
seja atribuida nos termos da legislacdo aplicavel.

A Emissora devera pagar aos Coordenadores as Despesas incorridas, conforme definidas no item
5.5 do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira e na Clausula Décima do Contrato de
Distribuicao da 3% Emissao.

Cabera aos Coordenadores o pagamento de todos os tributos incidentes e contribuicoes
previdenciarias a que estiver sujeito, que sejam de sua responsabilidade na qualidade de
Contribuinte, por conta dos servicos objeto do Contrato de Distribuicao da 3% Emissao, devendo a
Emissora reter e efetuar o recolhimento dos tributos conforme determinado em lei e acordado
entre as partes.

Conforme definidos no item 5.6 do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, as despesas
decorrentes da subcontratacao de parte dos servicos assessorios especificos necessarios para a
estruturacao e distribuicao das Debéntures da 3* Emissao, tais como: (i) agéncia de classificacao
de risco para classificacdo de risco inicial da 3% Emissao; (ii) empresa de auditoria para auditoria
de recebiveis; (iii) assessoria juridica especializada, e (iv) outros servicos técnicos especializados
que nao possam ser fornecidos pela Emissora serao de responsabilidade exclusiva dos
Coordenadores.

Os custos dos prestadores de servicos, nos termos da Clausula 5.5 do Contrato de Servicos de
Assessoria Financeira, serao pagos diretamente pela Emissora ou serao ressarcidos aos
Coordenadores, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da apresentacdao do correspondente
comprovante de pagamento, de: (i) valores devidos a CVM; (ii) emolumentos, publicacdes legais,
despesas com cartérios e juntas comerciais; e (iii) taxa de registro na ANBIMA e na CETIP.

Uma cépia do Contrato de Distribuicdo e de seus aditamentos estard disponivel para consulta ou
copia na sede do Coordenador Lider.
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Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400 mediante a
verificacdo, com os Investidores Institucionais, do interesse de investimento nas Debéntures da
32 Emissdo em diferentes niveis de taxa de juros e quantidade de Debéntures da 3* Emissao

Participaram do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais, incluindo aqueles
que sejam (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores e
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (ii) acima, sendo que as intencdes de
investimento por pessoas vinculadas foram admitidas até atingirem 100% (cem por cento) da
quantidade de Debéntures da 3* Emissdao ofertadas. Como nao foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures da 3% Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures da 3* Emissdo junto a investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode implicar riscos ao
publico investidor, notadamente de ma formacao da taxa de remuneracéo final das Debéntures da
32 Emissao e de possibilidade de diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3* Emissdao, conforme
descritos no fator de risco "A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
e na Oferta pode ter tido um efeito adverso na definicdo da taxa de remuneracdo final das
Debéntures da 3% Emissdo e poderd também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das
Debéntures da 3% Emissdo no mercado secunddrio” , na secao “Fatores de Risco” na pagina 120
deste Prospecto Definitivo.

A vedacao de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica a(s)
instituicao(0es) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) de mercado da
Emissao, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita, se houver tal limitacdo, estejam divulgados nos Prospectos, conforme previsto no
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

Encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intencoes de
investimento dos investidores para subscricdo das Debéntures da 3* Emissao sujeitando-se
previamente a efetiva aceitacao das ordens coletadas a aprovacao da Emissora.

Definidas efetivamente as condicoes de aceitacao pela Emissora das ordens coletadas na forma
mencionada acima, foram formalizados o 2° Aditamento e o 3° Aditamento, substancialmente
na forma do Anexo Il da Escritura da 3% Emissao, nos termos das reunioes do conselho de
administracao da Emissora realizadas em 17 e em 22 de junho de 2015, dispensada a realizacao
de nova assembleia geral da Emissora, conforme deliberacao para esta finalidade nos termos da
AGE e da RCA.
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Suspensdo ou Cancelamento, Modificacdo ou Revogacao da Oferta

Suspensao ou Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja
se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, mesmo apoés a
obtencao do respectivo registro.

A CVM suspendera a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanavel. No
prazo de suspensao da Oferta, nao superior a 30 (trinta) dias, a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo este prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A rescisao
do Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdao também importara no cancelamento do referido
registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, utilizando, ao menos, os mesmos meios utilizados
para a divulgacao do Andncio de Inicio. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverao
ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em
manter a declaracao de aceitacao, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entao integralizados serao devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducado dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Modificacao ou Revogacao da Oferta

A CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacdao da Oferta, a seu juizo, caso haja
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta. O pleito de modificacdo da oferta
presumir-se-a deferido caso nao haja manifestacdo da CYM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) dias uteis, contado do seu protocolo na CVM.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorram alteracbes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicao ou que o fundamentem, que
resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar a Oferta, a qualquer tempo,
a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou para renuncia de condicao da
Oferta estabelecida pela Emissora.

Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificacao.
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A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada pelos
mesmos meios de comunicacao utilizados para divulgacao da Oferta e os Coordenadores deverao
se acautelar e se certificar, quando das aceitacoes da Oferta, de que os Investidores estao
cientes das alteracoes das condicoes originais da Oferta.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, (a) a modificacao
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicoes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até
as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacao. Se
o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo, referido valor sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Caso o investidor revogue a aceitacao da Oferta, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos
de aceitacao anteriores ou posteriores. Os valores eventualmente depositados pelo investidor em
contrapartida das Debéntures da 3® Emissao serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores ao respectivo investidor, sem acréscimos, juros ou correcao monetaria, com
deducado de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que em receber a comunicacao enviada pelo
Investidor de revogacao da sua aceitacao.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista " @
1. Protocolo na CVM do pedido de analise da Oferta 23.02.2015
2, Publicacao do Aviso ao Mercado 14.05.2015
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
3. Inicio do Roadshow 14.05.2015
4. Divulgacao do Comunicado ao Mercado sobre a suspensao da Oferta 20-21.05.2015
5. Divulgacao deste Comunicado ao Mercado sobre a modificacao e
retomada da Oferta
25-26.05.2015
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
Retomada do Road Show
6. Divulgacao de Comunicado ao Mercado sobre a modificacao do cronograma da
03.06.2015
Oferta
7. Procedimento de Bookbuilding 17.06.2015
8. Concessao do Registro da Oferta pela CVM 06.07.2015
9. Publicacao do Anlncio de Inicio 07.07.2015
Disponibilizagcao do Prospecto Definitivo
10. Liquidacao Financeira das Debéntures da 3* Emissao 08.07.2015
11. Data de Inicio de Negociacdo das Debéntures na CETIP 08.07.2015
12. Publicacao do Anlncio de Encerramento 13.07.2015

™ As datas acima indicadas sGo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes.

) Toda e qualquer modificacdo no Cronograma de Etapas da Oferta deverd ser comunicada @ CVM e poderd ser analisada
pela CYM como modificagdo da Oferta, conforme os artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Quaisquer comunicados ao
mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicacdo de aviso no jornal Folha de Sdo Paulo. Nessa
hipotese, os investidores que jd tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter
a declaragdo de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio, conforme detalhado na secéo "Informacées
Relativas as Debéntures da 3% Emissdo e a Oferta - Suspensdo ou Cancelamento, Modificacdo ou Revogacéo da Oferta"” nas

pdginas 81 a 82 deste Prospecto Definitivo.
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Publicidade

Todos os avisos de convocacao de Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissao, atos e
decisoes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas da 3% Emissao, deverao ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo, utilizados pela Emissora
para efetuar as publicacées ordenadas pela Lei das Sociedades por Acoes, exceto com relacao ao
aviso ao mercado, anlncio de inicio e anincio de encerramento que somente serdao publicados no
jornal Folha de Sao Paulo. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario da 3* emissdo, na
data de sua publicacdo, cdpia de qualquer dos avisos acima referidos.

Despesas da Emissao

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario da 3* Emissao de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas da 3°
Emissdo ou para realizar seus créditos.

0 ressarcimento que se refere a Clausula 9.6.1 da Escritura da 3 Emissao sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos Debenturistas da 3* Emissao,
incluindo, mas nao se limitando a, notas fiscais, faturas e/ou outros documentos comprobatorios
satisfatorios a Emissora a seu exclusivo critério.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas comprovadas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario da 3* Emissdao venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas da 32 Emissao deverao ser por estes
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Debenturistas e adiantadas pelos
Debenturistas da 3% Emissao e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas, a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emissao,
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos judiciais,
custas processuais e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao
enquanto representante da comunhao dos Debenturistas da 3* Emissao, desde que
devidamente comprovadas, razoaveis e em conformidade com as melhores praticas de
mercado e nos limites necessarios para a preservacao dos direitos dos Debenturistas da 32
Emissao, observados os limites constantes nos itens 9.6.5 e 9.6.6 da Escritura da 3* Emissao.
Eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures da 32 Emissdao, bem
como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario da 3* Emissdo, na
hipotese de a Emissora permanecer inadimplente com relacdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario da 3* Emissao solicitar
garantia prévia dos Debenturistas da 32 Emissao para cobertura do risco de sucumbéncia.
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As despesas referidas na Clausula 9.6.3 da Escritura da 32 Emissao compreenderao, inclusive, as
seguintes:

a. publicacdo de relatorios, avisos e notificacdes, conforme previsto na Escritura da 32
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b. emissao de certidoes;

c. custos incorridos no transporte de representantes do Agente Fiduciario da 3* Emissao
entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das funcdes, respeitando o limite definido com a Emissora e/ou com os
Debenturistas da 3 Emissao;

d. eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
desde que necessarios a defesa dos interesses dos Debenturistas da 3 Emissao.

O ressarcimento pela Emissora, na forma da lei, das despesas a serem adiantadas pelos titulares
das Debéntures da 3% Emissdo, em relacao ao pagamento de honorarios advocaticios de terceiros
de que trata a Clausula 9.6.3 da Escritura da 3% Emissdo, estara limitado ao valor maximo de
R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), exceto na condicdo de aprovacdo pelos
Debenturistas da 3* Emissao com a anuéncia da Emissora, de contratacao por meio de processo de
escolha de proposta de menor valor dentre no minimo 3 (trés) propostas de escritorios com
reputacao no mercado para prestacao dos servicos citados, em conformidade com as melhores
praticas de mercado, em precos razoaveis a critério dos Debenturistas da 3® Emissdo, e nos
limites necessarios a preservacao dos direitos dos Debenturistas da 3 Emissao.

As despesas com depdsitos judiciais, custas processuais, taxas judiciarias e emolumentos em
geral de que trata a Clausula 9.6.3 da Escritura da 3® Emissdao e as despesas de que trata a
Clausula 9.6.4 da Escritura da 3® Emissdo estardo limitadas ao valor de R$1.500.000,00 (um
milhdo e quinhentos mil reais). Para realizacao de despesas com valores superiores a
R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), inclusive das despesas de que trata a
Clausula 9.6.5 da Escritura da 3* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissao devera solicitar
autorizacao prévia a Emissora, justificando sua necessidade e razoabilidade, a qual ndo podera
nega-la sem motivo justificado. No caso de a negativa da Emissora ser considerada injustificada,
o Agente Fiduciario da 3® Emissao podera ainda realizar a despesa com recursos disponiveis na
Conta de Recebimento PEP ou ainda recursos recolhidos dos Debenturistas da 3% Emissao e cobrar
judicialmente da Emissora o respectivo reembolso.

As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes de acdes intentadas contra o
Agente Fiduciario da 32 Emissao em razdo de acdes realizadas no exercicio de suas atribuicoes
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas da 3* Emissao. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario da 3® Emissao e deverao ser igualmente adiantados
pelos Debenturistas da 3* Emissao.
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O crédito do Agente Fiduciario da 3% Emissao por despesas incorridas para proteger os direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas da 3* Emissdao, que nao tenha sido saldado na
forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures da 3% Emissao, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Conta de Despesas 3

Em até 120 (cento e vinte) dias da data da integralizacdo das Debéntures da 3* Emissao, de forma
irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, a Emissora devera manter na conta
corrente de movimentacao restrita de n° 18.251-6, agéncia n° 1897-X, de sua titularidade, junto
ao Banco do Brasil S.A., o montante inicial de RS 479.860,00 (quatrocentos e setenta e nove mil
oitocentos e sessenta reais) equivalente ao valor previsto para o pagamento das despesas e custos
necessarios a manutencao dos servicos necessarios a 3% Emissao, incluindo, mas nao se limitando,
a custos e despesas tais como com o Agente Fiduciario da 32 Emissao, a Agéncia de Classificacao
de Risco, o Escriturador Mandatario, a CETIP, banco depositario das Contas Vinculadas, referente
aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes, em moeda corrente nacional e/ou aplicacoes
financeiras, para pagamento de tais despesas e custos para o pagamento das despesas e custos
necessarios a manutencao dos servicos necessarios a 3* Emissdo, devendo o valor acima ser
informado anualmente pela Emissora ao Agente Fiduciario da 32 Emissao.

A Conta de Despesas 3 sera movimentada exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao,
por conta e ordem da Emissora, nos termos da Escritura da 3% Emissao e do Contrato de Cessao
Fiduciaria da 32 Emissao.

Observado o disposto na Clausula 3.18.3 da Escritura da 3* Emissdo, os recursos da Conta de
Recebimento PEP deverao ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao para a Conta de
Despesas 3, até que os recursos, em moeda corrente nacional e aplicagdes financeiras, mantidos
e/ou vinculados a Conta de Despesas 3, atinjam o valor minimo previsto acima.

Nos termos do disposto acima, a Emissora devera realizar uma apuracao anual acerca do valor
para o pagamento das despesas e custos necessarios a manutencao dos servicos necessarios a 3°
Emissao referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes e encaminhar o valor assim
apurado ao Agente Fiduciario da 3* Emissdao no prazo de 90 (noventa) dia do fim do exercicio
social da Emissora. Caso os recursos depositados na Conta de Despesas 3 sejam maiores do que as
estimativas destas despesas referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes, podera a
Emissora solicitar a liberacao de tais valores a maior para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC
independentemente de aprovacdo prévia dos Debenturistas da 3* Emissdao. Caso a apuracao
aponte valores insuficientes, os recursos da Conta de Recebimento PEP e/ou da Conta de
Excedente PPI, bem como seus respectivos Rendimentos, observado o disposto acima, deverao ser
transferidos pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdao para a Conta de Despesas 3, até que os
recursos, em moeda corrente nacional e aplicacdes financeiras, mantidos e/ou vinculados a
Conta de Despesas 3, atinjam o novo valor minimo assim apurado.
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Esta o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, nos termos da Escritura da 3% Emissao, autorizado a
debitar da Conta de Despesas 3, valores equivalentes a despesas e custos necessarios a
manutencao dos servicos necessarios a 3* Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, a
remuneracao em atraso dos prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas na Escritura
da 3?2 Emissao, incluindo o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o sistema de negociacao
das Debéntures da 3® Emissao no mercado secundario, o Agente Fiduciario da 32 Emissao e a
Agéncia de Classificacdo de Risco.

Na hipotese de utilizacdo dos recursos das Contas de Despesas 3, o Agente Fiduciario da 32
Emissdo, agindo por conta e ordem da Emissora, devera, imediatamente, transferir recursos da
Conta de Recebimento PEP para a Conta de Despesas 3, em montante suficiente para efetuar o
seu reenquadramento.

Caso os recursos da Conta de Recebimento PEP nao sejam suficientes para o reenquadramento da
Conta de Despesas 3, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera transferir mensalmente os
recursos da Conta de Excedente PPI, para a Conta de Recebimento PEP e da Conta de Despesas 3,
até que seja estabelecido o montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

Relatorios de Classificacdo de Risco

O Anexo V a este Prospecto contém o relatorio definitivo de classificacao de risco, elaborado pela
Agéncia de Classificacao de Risco, o qual avalia a capacidade de a Emissora honrar pontualmente
os pagamentos devidos aos Debenturistas da 3% Emissao.

Participagées do Agente Fiducidrio da 3% Emissdo em emissoes de debéntures da Emissora,
de sociedades coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo
economico da Emissora

Além da presente Oferta, o Agente Fiduciario da 3* Emissao participou das seguintes emissoes de
debéntures da Emissora, de sociedades coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do
mesmo grupo econdémico da Emissora:

(i) Debéntures da 1 Emissdao: Foram emitidas pela Emissora 1.200 (mil e duzentas) Debéntures da
12 Emissdo, da espécie quirografaria com garantia real, perfazendo o valor total de RS
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), com data de vencimento prevista para 29 de
fevereiro de 2016. As Debéntures da 1® Emissdo contardo com a garantia real, prestada pela
Emissora e consubstanciada por: (a) cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios do PPl e cessao
fiduciaria dos Direitos Creditorios do PEP; (b) cessao fiduciaria de ativos financeiros mantidos
e/ou depositados na Conta de Recebimento PPIl, na Conta Fundo de Amortizacao da 12 Emissao,
na Conta Banco Mandatario 1 e na Conta de Excedente PPI; e (c) cessdo fiduciaria de ativos
financeiros mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP, inclusive seus respectivos
Rendimentos. Nao ocorreram eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao ou
inadimplemento até a presente data.

87



(i) Debéntures da 2* Emissdo: Foram emitidas pela Emissora 5.126.620 Debéntures da 22 Emissao,
sendo 8.000 (oito mil) Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e 5.118.620 (cinco milhdes, cento e
dezoito mil seiscentos e vinte) Debéntures da 22 Série da 2® Emissdo, da espécie quirografaria
com garantia adicional real, perfazendo o valor total de RS 5.918.620.000,00, com datas de
vencimento previstas para 17 de dezembro de 2019 (Debéntures da 1* Série da 2* Emisséo) e 18
de julho de 2024 (Debéntures da 22 Série da 22 Emissao). As Debéntures da 22 Emissao contarao
com a garantia adicional real, prestada pela Emissora e representada pela cessao fiduciaria dos
direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados
e/ou aplicacbes mantidas, creditados e/ou referentes a Conta da 2* Emissao, inclusive Fundo de
Amortizacao - 2* Emissao, a Conta de Despesas 2 e a Conta Banco Mandatario 2 e seus respectivos
Rendimentos. Nao ocorreram eventos de resgate, amortizacao, conversao, repactuacao ou
inadimplemento até a presente data.

O Agente Fiduciario da 32 Emissao ndao atua em outras emissoes de debéntures da Emissora ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econémico.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores e/ou a CVM.
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OPERAGOES PRECEDENTES DA EMISSORA

A Emissora é uma sociedade por acdes controlada pelo Estado e vinculada a Secretaria da
Fazenda, cuja constituicao, em 15 de outubro de 2009, foi autorizada pela Lei Autorizativa. A
Emissora tem por objeto a aquisicdo de direitos creditorios de titularidade do Estado,
originarios de créditos tributarios e nao-tributarios, objeto social de parcelamentos
administrativos ou judiciais e a estruturacao e implementacao de operacdes que envolvam a
emissdao de valores mobiliarios, tais como debéntures, de emissdo publica ou privada, ou
outra forma de obtencao de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos
direitos creditorios.

Em atencao ao seu objeto social, a Emissora realizou emissoes de debéntures nos anos de 2012 e
2014, com lastro em direitos creditérios do PPl e do PEP. O Processo de Securitizacdo do PEP e do
PPI foi realizado em 2 etapas:

12 ESTRUTURACAO

A 12 Estruturacao envolveu a securitizacdo dos Direitos Creditorios do PPl e contou com uma série
de procedimentos, processos e assinatura dos Documentos da 1% Operacao pela Emissora, pelo
Estado e, inclusive, por terceiros, visando garantir operacionalmente e legalmente (i) a
prioridade/senioridade de pagamentos mensais aos Debenturistas da 1* Emissao com recursos
advindos dos Direitos Creditorios do PPl e (ii) com o excedente dos recursos mensais recebidos, e
desde que cumprido todas as obrigacées assumidas na Escritura da 1 Emissao, o pagamento ao
Estado, na qualidade de detentor das Debéntures Subordinadas, sendo que, apdés a 22
Estruturacao (e celebracao dos Documentos da 2* Operacao e dos Documentos da 3% Operacao), o
pagamento das Debéntures Subordinadas também passou a sujeitar-se ao cumprimento de todas
as obrigacées assumidas (a) na Escritura da 3* Emissao e (b) na Escritura da 2% Emissao referentes
as Debéntures da 12 Série da 2® Emissao, conforme descrito adiante.

Cessdo do PPI

Contrato de Cessao do PPI

A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cess@o
de Direitos Creditorios e Outras Avencas” em 01 de marco de 2012, e o Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 1, o Boletim de Subscricéao e Termo de Cessao n° 2, o Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 3 e o Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PP, em 20 de abril de 2012,
por meio dos quais o Estado cedeu a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa,
os Direitos Creditorios do PPI, no montante total de R$2.079.840.969,00 (dois bilhdes setenta e
nove milhdes oitocentos e quarenta mil novecentos e sessenta e nove reais), a valores de 1° de
marco de 2012, sendo (i) RS 1.153.752.571,00 (um bilhao cento e cinquenta e trés milhdes
setecentos e cinquenta e dois mil quinhentos e setenta e um reais) cedidos pelo Estado em
contrapartida a subscricao e integralizacao das Debéntures Subordinadas, e (ii) R$926.088.398,00
(novecentos e vinte e seis milhdes oitenta e oito mil trezentos e noventa e oito reais) cedidos
pelo Estado mediante pagamento em moeda corrente nacional (montante este obtido pela
Emissora por meio da 1® Emissao).
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Em 31 de marco de 2015, o saldo dos Direitos Creditérios do PPl vincendos somavam
R$720.000.720 (setecentos milhdes setecentos e vinte reais).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Emissora auferiu um lucro de R$16.704.877,00
(dezesseis milhdes setecentos e quatro mil oitocentos e setenta e sete reais). Deste resultado, RS
10.178.095,00 (dez milhdes cento e setenta e oito mil e noventa e cinco reais) sao provenientes
da realizacao do ajuste de avaliacao a valor justo de ativos e de passivos financeiros mantidos
com Partes Relacionadas

Debéntures Subordinadas

Escritura de Emissdo de Debéntures Subordinadas

O "Instrumento Particular da 1% (Primeira) EmissGo Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo
Conversiveis em Acbes, da Companhia Paulista de Securitizacdo" foi celebrado em 01 de
dezembro de 2010 pela Emissora, conforme aditado em 17 de abril de 2012 e em 19 de dezembro
de 2014, pelo qual a Emissora emitiu as Debéntures Subordinadas: debéntures simples,
nominativas, sem cautelas ou certificados, com vencimento no Gltimo Dia Util do més de
fevereiro de 2025 e subordinadas a todas as demais obrigacdes da Emissora, preferindo somente
aos créditos de seus acionistas.

10.479 (dez mil quatrocentos e setenta e nove) Debéntures Subordinadas foram subscritas e
integralizadas pelo Estado, por meio da cessdo dos Direitos Creditorios do PPI, pelo montante
total de R$1.153.752.571 (um bilhdo, cento e cinquenta e trés milhdes e quinhentos e setenta e
um mil reais) (valor na data-base de 29 de fevereiro de 2012).

Cada Debénture Subordinada faz jus ao recebimento de juros remuneratorios correspondentes a
até 100% (cem por cento) da variacdo mensal acumulada da Taxa SELIC pelo regime de
capitalizacao simples. Desde que a Emissora encontre-se adimplente no cumprimento de todas as
suas obrigacdes definidas na Escritura da 12 Emissao, na Escritura da 22 Emissao e na Escritura da
32 Emissao, relativas as Debéntures da 1 Emissao, as Debéntures da 12 Série da 2 Emissao e as
Debéntures da 3* Emissdao, bem como nos demais documentos da operagdo, conforme definidos
na Escritura de Emissao Debéntures Subordinadas, a Emissora promovera, em critério de caixa, a
amortizacdo antecipada e compulsoria das Debéntures Subordinadas até o limite das
disponibilidades de caixa da Emissora depositadas na Conta de Livre Movimentacao PPl que
estejam desvinculadas e livres para transferéncia, no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a cada de data de amortizacao antecipada, conforme estipulado na Escritura de Emissao
de Debéntures Subordinadas.

As Debéntures Subordinadas somente poderdo ter o seu vencimento antecipado declarado nas
hipoteses previstas no artigo 333 do Codigo Civil Brasileiro. Sem prejuizo do acima disposto, o
Estado somente podera declarar o vencimento antecipado das Debéntures Subordinadas apods
verificar-se o resgate integral, em dinheiro, das Debéntures da 1* Emissao, das Debéntures da 12
Série da 2® Emissao e das Debéntures da 32 Emissao.
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Nos termos do item 3.16.3 da Escritura de Emissdo de Debéntures Subordinadas, e do Contrato de
Cessao do PPI independentemente de anuéncia prévia do Estado, a Emissora podera promover
compensacao automatica dos valores devidos pela Emissora ao Estado, na qualidade de titular das
Debéntures Subordinadas, com os valores devidos pelo Estado a Emissora em razdo da ocorréncia
de qualquer dos eventos de indenizacao identificados na Clausula 6.1 do Contrato de Cessao do
PPl até o Gltimo Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

Adicionalmente, a Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensacao automatica dos
valores devidos pela Emissora ao Estado, apos a celebracao do 1° aditamento a Escritura da 22
Emissao na qualidade de Unico titular das Debéntures da 22 Série da 2* Emissdo, com os valores
devidos pelo Estado a Emissora em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Indenizacao
do PEP até o Gltimo Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

No trimestre findo em 31 de marco de 2015 foram realizados eventos de indenizacao entre o
Estado de Sao Paulo e a Companhia, no montante de RS 35.351.162,00 (trinta e cinco milhdes
trezentos e cinquenta e um mil cento e sessenta e dois reais), concernentes as hipoteses de
indenizacbes previstas no Contrato de Cessao dos Direitos Creditorios do PEP. Os ajustes foram
favoraveis a Companhia, permitindo, assim, a compensacao do valor equivalente para a reducao
do saldo devedor das debéntures da 22 série da 2? emissao.

Em 31 de marco de 2015, o valor nominal atualizado das Debéntures Subordinadas era de
R$846.673.230,00 (oitocentos e quarenta e seis milhdes seiscentos e setenta e trés mil duzentos
e trinta reais) sendo o prazo remanescente, até o vencimento, de 118 (cento e dezoito) meses.

Debéntures da 1% Emissdo

Escritura da 1% Emissédo

Em 01 de marco de 2012, a Emissora e o Agente Fiduciario da 1* Emissdao, na qualidade de
representante dos Debenturistas da 1* Emissao, celebraram a “Escritura Particular da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Companhia Paulista de SecuritizacGo”, conforme aditada em 23 de abril de 2012, em 20 de
agosto de 2014 e em 23 de dezembro de 2014.

Nos termos da Escritura da 12 Emissdo, foram emitidas 1.200 (mil e duzentas) Debéntures da 12
Emissao, em 1° de marco de 2012, em série Unica, nao conversiveis em acgdes, perfazendo o valor
total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), objeto de oferta publica e distribuidas
com esforcos restritos de colocacao sob o regime de melhores esforcos, nos termo da Instrucao
CVM 476. As Debéntures da 1* Emissdo serdao amortizadas em 46 (quarenta e seis) parcelas
mensais e consecutivas, sendo a ultima com vencimento em 29 de fevereiro de 2016 (data de sua
vigéncia). Cada Debénture da 1° Emissdo fara jus ao recebimento de juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depodsitos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, acrescido por um spread equivalente a 2,90%
(dois inteiros e noventa centésimos por cento), calculado com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.
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Até marco de 2015 foram amortizadas 35 parcelas das 46 previstas da 1 Emissdo, cujo saldo
devedor em 31 de marco de 2015 somava RS 168.074.059.

A 1% Emissdo conta com garantia real representada pela cessdo fiduciaria dos Direitos
Creditérios do PPl e das Contas Vinculadas da 1* Emissao onde transitam operacionalmente os
fluxos financeiros relacionados a 12 Estruturacdo e investimentos, os quais estdo sob a gestao
e movimentacao do Agente Fiduciario da 1 Emissdo, que inclui um fundo de amortizacdo em
montante igual ao somatorio das 3 (trés) proximas parcelas de pagamento da 1* Emissao.

Por ocasidao da 2?2 Estruturacado (descrita adiante) e da 3® Emissao, as Debéntures da 1 Emissao
passam a contar com a garantia real de cessao fiduciaria (i) dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de
Recebimento PEP, bem como os titulos, bens e direitos, decorrentes dos investimentos
permitidos realizados com os recursos depositados na Conta de Recebimento PEP; e (ii) dos
Direitos Creditdrios do PEP, garantias essas compartilhadas com os Debenturistas da 3 Emissao,
porém sobre as quais os Debenturistas da 12 Emissao terdo prioridade na ordem de realizacdo de
pagamentos com recursos dos Direitos Creditérios do PEP em caso de insuficiéncia de recursos dos
Direitos Creditorios do PPl para o pagamento das Debéntures da 1* Emissdo. A Conta de
Recebimento PEP passa a ser controlada Unica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 3°
Emissao, o qual é o responsavel por transferir os recursos da Conta de Recebimento PEP para a
Conta de Recebimento PPl em caso de insuficiéncia de recursos dos Direitos Creditdrios do PPl e
conforme solicitado pelo Agente Fiduciario da 1 Emissao ao Agente Fiduciario da 3* Emissao,
para o pagamento das Debéntures da 1 Emissao.

Dentre outros, sao considerados eventos de avaliacao as Debéntures da 1* Emissao, nos termos
Escritura da 12 Emissao: (i) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Companhia que tenham
sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja
igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulacao, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas
garantias adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do protesto, (ii) o
ajuizamento contra a Companhia de qualquer acdo, ou conjunto de ag¢bes, de execucao para
pagamento de quantia certa, incluindo execucodes fiscais, cujo valor seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto, (iii) efetivacao
de arresto ou de penhora de bens da Companhia, cujo valor seja igual ou superior a R$200.000,00
(duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto; (iv) caso, em cada data de
verificacdo, nos termos da Escritura da 12 Emissao, o somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditérios do PPI de titularidade da Companhia, que tenham sido objeto de extincao, total ou
parcial, em razao de compensacao, liquidacdo com utilizacao de crédito acumulado de ICMS ou
dacdao em pagamento, nos termos da alinea “a” do item (6.1) da Clausula Sexta do Contrato de
Cessao do PPI, no periodo de 90 (noventa) dias imediatamente anterior a respectiva data de
verificacao, seja igual ou superior ao valor do VDC (conforme definido na Escritura da 1* Emissao)
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apurado para a respectiva data de verificacao; (v) declaracdes e garantias falsas, incorretas ou
enganosas prestadas pela Companhia e/ou o Estado nos documentos da operacao, conforme
definidos na Escritura da 12 Emissdo; (vi) inadimpléncia da Companhia no cumprimento de
qualquer obrigacao de natureza financeira em que a mesma seja a principal pagadora ou
garantidora e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negocios acima
referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);
(vii) rebaixamento da classificacdo de risco outorgada as Debéntures da 12 Emissao; (viii)
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo e/ou das
Debéntures da 3* Emissdo, assim como a determinacdo de amortizacdo antecipada das
Debéntures da 3% Emissdo; (ix) a ocorréncia, por iniciativa do Estado, de qualquer ato ou
procedimento que implique na modificacdo das caracteristicas dos Direitos Creditorios; (x)
concessdao de qualquer medida cautelar que imponha restricbes a alienacdo de ativos da
Companhia; (xi) caso a legalidade ou validade da (a) cessao dos Direitos Creditorios do Estado
para a Companhia, e/ou (b) emissdao das Debéntures da 1* Emissao venha(m) a ser judicialmente
ou administrativamente questionada(s), cuja decisdo afete o curso ordinario do processo de
securitizacao; (xii) caso a Companhia deixe de atender aos limites minimos fixados para o indice
de garantia real da 1% Emissao, em qualquer data de verificacao (conforme estipulado na
Escritura da 12 Emissdo); e/ou (xiii) caso o indice de cobertura da 12 Emissdo n&o atenda ao
disposto no item (4.1.10.7) da Escritura da 1° Emissdo em 2 (duas) Datas de Verificacao
consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificacdo quaisquer dentro de um periodo de 12 (doze) meses
consecutivos.

Sao considerados eventos de amortizacao antecipada das Debéntures da 1* Emissdao, quaisquer
das seguintes ocorréncias: (i) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacao
pecuniaria devida aos Debenturistas prevista na Escritura da 1* Emissdo, que nao seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data de vencimento
da respectiva obrigacdo; (ii) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado,
qualquer acao, ou conjunto de a¢des, questionando qualquer dos Documentos da Operacao; (iii)
caso seja proposta qualquer tipo de legislacao ou medida administrativa, pelo Poder Executivo do
Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos na Escritura da 1* Emissao, nas
Debéntures da 1* Emissdo ou nos demais Documentos da Operagdo; (iv) caso seja aprovada
qualquer legislacao estadual que inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da
Operacao; (v) caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o fundo de
amortizacao constituido no ambito da 1* Emissao, em qualquer data de verificacdo determinada
na Escritura da 12 Emissdo, e tal evento nao seja sanado até a data de verificacdo imediatamente
subsequente; (vi) deliberacdo, em assembleia de Debenturistas da 1% Emissao, realizada nos
termos do item (4.7.3) da Escritura da 1% Emissao, que qualquer dos eventos de avaliacao
constitui um evento de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12 Emissao; ou (vii) rescisao,
por qualquer motivo, do Contrato de Cessao do PPI, do Contrato de Cessao do PEP, do Contrato
de Cessao Fiduciaria do PPl e/ou dos demais Documentos da Operacao.
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As Debéntures da 1* Emissdo terao seu vencimento antecipado declarado incluindo, mas nao se
limitando, a ocorréncia dos seguintes procedimentos, dentre outros descritos na Escritura da 12
Emissdo: (i) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, autofaléncia (ou outros
procedimentos previstos em lei), pela Emissora; (ii) liquidacao, pedido de faléncia, nao elidido no
prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora; (iii) extincao ou, dissolucao da Emissora; (iv)
transformacao em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da lei das Sociedades por
Acoes.

Nas deliberacdes da assembleia, a cada Debénture da 1* Emissao em circulacao cabera um voto,
sendo admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Toda matéria objeto de
deliberacdao em assembleia de Debenturistas da 12 Emissao devera ser aprovada por Debenturistas
da 12 Emissao representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 12
Emissdo em circulacdo, a excecao (i) do disposto nos itens (4.7.4), (4.8.4) e (7.4.2) da Escritura
da 12 Emissdo; e (ii) de qualquer alteracdo as condicdes das Debéntures da 1* Emissdo e da
garantia real, definidas na Clausula Quarta da Escritura da 12 Emissao, a qual devera ser aprovada
por Debenturistas da 1° Emissado, titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da 1° Emissao em circulagao.

A 12 Emissao foi atribuida nota de rating “brAAA” pela Standard &Poors em dezembro de 2014,
tendo em vista a garantia real adicional constituida para a 1 Emissdo por ocasidao da 22
Estruturacao.

Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditdrios PPl

Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fiducidria e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario da 12 Emissdo e o Estado, em 01 de
marco de 2012, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel e em garantia do fiel e cabal
pagamento das obrigacdes assumidas pela Emissora em face dos titulares das Debéntures da 12
Emissao, na Escritura da 1% Emissao e nos demais Documentos da 1% Emissao, cedeu
fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario da 1 Emissao os Direitos Creditorios do PPl até o
pagamento ou cumprimento integral das obrigacdes relacionadas a estes, e aos direitos
creditorios de titularidade da Emissora, presentes e futuros, decorrentes dos seguintes
instrumentos: (i) do Contrato de Cessao do PPI; (ii) do Contrato de Centralizacao e Repasse de
Recursos; e (iii) as Cartas de Ciéncia, e seus respectivos anexos, excluidas expressamente as
multas e as penalidades impostas ao Banco Centralizador no Contrato de Centralizacao e Repasse
de Recursos aos Bancos Arrecadadores nos Contratos de Arrecadacao.

Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros

Em 1° de marco de 2012 foi celebrado o "Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Bens e
Ativos Financeiros em Garantia" pela Emissora e o Agente Fiduciario da 1* Emissao, no qual a
Emissora cedeu fiduciariamente, em favor do Agente Fiduciario da 1* Emissdao, em garantia do
pagamento integral das suas obrigacdes assumidas na Escritura da 1* Emissao, os direitos de
crédito de sua titularidade referentes aos investimentos realizados com os recursos depositados
em cada uma das Contas Vinculadas da 1 Emissao.
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Cada uma das Contas Vinculadas da 12 Emissao é submetida ao controle do Agente Fiduciario da
12 Emissao, de forma irrevogavel e irretratavel, até o integral pagamento das obrigacoes da 1°
Emissdo. Como condicdo dos negoécios avencados no Contrato de Cessao Fiduciaria do PPI, a
Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, nomeou e constituiu o Agente Fiduciario da 12
Emissdo como seu Unico e exclusivo procurador para movimentar cada uma das Contas Vinculadas
da 1? Emissao, inclusive para a realizacdo de aplicagdoes financeiras. Desta forma, até a
liquidacdo integral das Debéntures da 1* Emissdo, somente o Agente Fiduciario da 1* Emissao
podera movimentar cada uma das Contas Vinculadas da 1* Emissdo, sendo vedado a Emissora
fazé-la em qualquer circunstancia.

22 ESTRUTURACAO

A 22 Estruturacdo (incluindo a 32 Emissao) envolveu a securitizacdo dos Direitos Creditorios do
PEP e contou com uma série de procedimentos, processos e assinatura dos Documentos da 22
Operacao e dos Documentos da 3% Operacao pela Emissora, pelo Estado e, inclusive, por
terceiros, visando garantir operacionalmente e legalmente (i) a prioridade/senioridade de
pagamentos aos Debenturistas da 1 Emissao sobre os pagamentos aos detentores das demais
debéntures emitidas pela Emissora, (ii) a prioridade/senioridade de pagamentos aos detentores
das Debéntures da 3® Emissao sobre os pagamentos aos detentores das Debéntures da 22 Emissao
e das Debéntures Subordinadas, e (iii) a prioridade/senioridade de pagamentos aos detentores
das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao sobre os pagamentos aos detentores das Debéntures da
22 Série da 2® Emissao e das Debéntures Subordinadas.

Os Documentos da 2® Operagao e os Documentos da 32 Operacdo também determinam que os
recursos dos Direitos Creditorios do PPl que excederem o pagamento da 12 Emissdao sejam
direcionados ao cumprimento das obrigacées da 3* Emissao e da 2* Emissao (exceto o pagamento
da 22 Série da 2® Emissao), antes de serem utilizados no pagamento das Debéntures Subordinadas.

Cessdo do PEP

Contrato de Cessdo do PEP

A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo
de Direitos Creditérios do Programa Especial de Parcelamento - PEP e Outras Avencas” em 18 de
dezembro de 2014 e o Boletim de Subscricdo da 22 Série da 2* Emissao e Termo de Cessao e o
Termo de Cessao de Direitos Creditorios PEP em 30 de dezembro de 2014, por meio dos quais o
Estado cedeu a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, os Direitos Creditorios
do PEP no montante total de RS 5.903.621.843 (cinco bilhées novecentos e trés milhdes
seiscentos e vinte e um mil oitocentos e quarenta e trés reais), relativos a valores de 28 de
novembro de 2014. A liquidacao se deu (i) em parte com recursos captados pela Emissora com a
integralizacao por investidores qualificados das Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo, no valor de
RS 800.000.000 (oitocentos milhdes de reais) na data de emissao, e (ii) parte com a subscricdo,
pelo Estado das Debéntures da 22 Série da 22 Emissao, no valor de RS 5.118.620.000 (cinco bilhoes
cento e dezoito milhdes seiscentos e vinte mil reais), sendo que a diferenca de R$1.843 (mil
oitocentos e quarenta e trés reais) foi paga com recursos proprios da Emissora.
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Debéntures da 2° Emissdo

Escritura da 22 Emisséo

Em 19 de dezembro de 2014, a Emissora e o Agente Fiduciario da 2* Emissdao celebraram a
"Escritura Particular da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografdria, com Garantia, Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia Paulista de SecuritizacGo”, por meio
da qual foram estabelecidos os termos e as condicdes para a emissdo das Debéntures da 12 Série
da 22 Emissao e das Debéntures da 2° Série da 2* Emissao.

Nos termos da Escritura da 2® Emissao, foram emitidas 8.000 (oito mil) Debéntures da 12 Série da
22 Emissao e 5.118.620 (cinco milhdes, cento e dezoito mil e seiscentas e vinte) Debéntures da 2°
Série da 2* Emissdo em 28 de novembro de 2014, perfazendo o montante total de RS
5.918.620.000,00 (cinco bilhdes, novecentos e dezoito milhdes e seiscentos e vinte mil reais), e
foi objeto de oferta plblica e distribuidas com esforcos restritos de colocacao sob o regime de
melhores esforcos, nos termos da Instrucao CVM 476.

As Debéntures da 12 Série da 2* Emissao emitidas vencerdao em 17 de dezembro de 2019, e serdo
amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas, incidindo, sob cada uma delas, juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, capitalizada de um spread de 2,60%
(dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

As Debéntures da 22 Série da 2 Emissao, vencerao em 18 de julho de 2024, incidindo, sob cada
uma delas, juros remuneratorios prefixados, correspondentes a 12,28% ao ano, base 30/360
(trinta por trezentos e sessenta), nos termos da Escritura da 22 Emissao.

A 22 Emissao conta com garantia adicional real representada pela cessao fiduciaria da Conta da 22
Emissdo, da Conta de Despesas 2 e da Conta Banco Mandatario 2, as quais estdo sob a gestdo e
movimentacdo do Agente Fiduciario da 2* Emissdo, e dos bancos depositarios de tais contas e
investimentos, que inclui um fundo de amortizacdo em montante igual a 1,2 vezes o valor
estimado da préxima parcela de pagamento de remuneracdo e amortizacdo das Debéntures da 12
Série da 2® Emissao, observado ainda que o pagamento das Debéntures da 22 Série da 22 Emissao
é feito pela propria Emissora com os recursos que excederem o pagamento das Debéntures da 12
Emissdo, das Debéntures da 3% Emissao e das Debéntures da 12 Série da 2 Emissao, depositados
em conta corrente de livre movimentacao (nao cedida fiduciariamente em garantia).

A cada més e até a liquidacao integral das obrigacdes da Emissora decorrentes da Escritura da 2°
Emissao, os recursos disponiveis na Conta da 2 Emissdo, bem como os Rendimentos relativos a
essa conta, serao utilizados ou aplicados, conforme o caso, para constituicao e manutencao da
Conta de Despesas 2, para constituicdo e manutencdao do Fundo de Amortizacao - 2% Emissao,
para a Conta Banco Mandatario 2, para a Conta de Livre Movimentacao PEP e/ou para a Conta de
Livre Movimentacao CPSEC.
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Os recursos da Conta da 2* Emissao e dos Rendimentos relativos a essa conta, nesta ordem,
deverao ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, agindo por conta e
ordem da Emissora, observados os termos e as condicoes da Escritura da 22 Emissao e do Contrato
de Cessao Fiduciaria da 2* Emissao, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

a) no curso ordinario da 22 Emissao:

i. o Agente Fiduciario da 2® Emissao devera realizar, caso necessario, transferéncias
dos recursos da Conta da 22 Emissao e dos Rendimentos relativos a essa conta,
nesta ordem, para a constituicao e/ou manutencao da Conta de Despesas 2, no
montante previsto na Clausula 9.7.1 da Escritura da 22 Emissao;

ii.  havendo saldo na Conta da 22 Emissao e Rendimentos relativos a essa conta apos a
transferéncia indicada na alinea “i” acima, no Dia Util imediatamente anterior a
data de pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nos
termos da Escritura da 22 Emissao, em face dos Debenturistas da 12 Série da 22
Emissao, o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera transferir recursos da Conta
da 2* Emissdo para a Conta Banco Mandatario 2 no montante a ser pago aos
Debenturistas da 12 Série da 2 Emissao;

iii.  havendo saldo na Conta da 22 Emissao e Rendimentos relativos a essa conta apos
as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo devera realizar a retencédo e aplicacdo, se necessario, para manutencao
do valor minimo no Fundo de Amortizagao - 2% Emissao, no montante previsto na
Clausula 4.9.1 da Escritura da 22 Emissao; e

iv.  havendo saldo na Conta da 2 Emissao e Rendimentos relativos a essa conta apos
as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima e a retencao indicada na
alinea “iii” acima, e imediatamente, em até 1 (um) Dia (til, apds comprovada a
quitacao da parcela devida aos Debenturistas da 12 Série da 2® Emissao, o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo devera realizar a transferéncia dos Rendimentos
relativos a essa conta para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC e a
transferéncia do saldo da Conta da 2* Emissao que exceder o Fundo de
Amortizacao - 2* Emissao, se houver, para a Conta de Livre Movimentacao PEP.

b) na hipotese de estar em curso um Evento de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da
12 Série e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissao:

i. o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera realizar, caso necessario, transferéncias
da Conta da 2* Emissao e Rendimentos relativos a essa conta, nesta ordem, para
constituicao e/ou manutencao da Conta de Despesas 2, no montante previsto na
Clausula 9.7.1 da Escritura da 22 Emissao;
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ii. havendo saldo na Conta da 2* Emissao e Rendimentos relativos a essa conta
apos a transferéncia indicada na alinea “i”, acima, o Agente Fiduciario da 22
Emissao devera, a partir da data em que se verificar o Evento de Amortizacao
Antecipada das Debéntures da 12 Série e/ou evento de vencimento
antecipado das Debéntures da 2 Emissdo, realizar transferéncia(s) da Conta
da 22 Emissao e dos Rendimentos relativos a essa conta, nesta ordem, para a
Conta Banco Mandatario 2 para que seja realizado o pagamento, até o Dia
Util posterior ao da transferéncia, do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e da remuneracao das Debéntures da 12
Série da 22 Emissao devida aos Debenturistas da 12 Série da 22 Emissao, sendo
que deverdo ser efetuadas quantas transferéncias forem necessarias até que
ocorra a quitacdo integral das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao; e

iii. havendo saldo na Conta da 2? Emissao e Rendimentos relativos a essa conta
apos as transferéncias indicadas nas alinea “i” e “ii” acima, e
imediatamente, em até 1 (um) Dia Util, apés a quitacdo integral das
Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo, incluindo principal e encargos,
observados os termos e condicdes da Escritura da 2® Emissdao, o Agente
Fiduciario da 2* Emissao devera realizar a transferéncia dos Rendimentos
relativos a essa conta, se houver, para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC
e a transferéncia do saldo da Conta da 2? Emissao, se houver, para a Conta de
Livre Movimentacao PEP.

Se necessario, e em qualquer momento, sempre que os valores retidos e aplicados na Conta
da 2® Emissao referentes ao Fundo de Amortizacao - 2% Emissao sejam inferiores ao montante
minimo definido na Clausula 4.9.1 da Escritura da 2* Emissao, observadas as transferéncias e
retencbes previstas na Clausula 3.22.2 da Escritura da 22 Emissdao, o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo devera imediatamente comunicar ao responsavel pelo controle da Conta de
Excedente PPl nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP para que, quaisquer
recursos existentes ou que venham a ser transferidos para a Conta de Excedente PPl (apos
atendidas quaisquer transferéncias solicitadas pelo Agente Fiduciario da 3 Emissao, e desde
que nao estejam em curso eventos de avaliacao, amortizacao antecipada e/ou vencimento
antecipado relativos as Debéntures da 3% Emissdo, conforme disposto na Escritura da 32
Emissao), sejam transferidos para a Conta da 2* Emissdao, assim que disponiveis, sendo a
transferéncia realizada até o montante necessario:

a) no curso ordindrio da 29 Emissdo: para recomposicao da Conta de Despesas 2 ou do Fundo
de Amortizacdo - 22 Emissao; ou

b) na hipdtese de estar em curso um Evento de Amortizacao Antecipada das Debéntures da
12 Série e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissdo: (a) para a
recomposicao da Conta de Despesas 2, e/ou (b) para o pagamento do resgate antecipado
total das Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo, nos termos da Escritura da 22 Emissao.
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Eventos de Avaliacdo da 19 Série

Sao considerados Eventos de Avaliacdo da 12 Série, sujeitos aos procedimentos abaixo definidos,
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido apresentados para
protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacao, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias
adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do protesto; (ii) inadimpléncia
da Emissora no cumprimento de qualquer obrigacao de natureza financeira em que a mesma seja
a principal pagadora ou garantidora e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de
qualquer dos negocios acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais); (iii) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista na Escritura da 2* Emissao, que nao seja integralmente sanado pela Emissora
no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de inadimplemento; (iv) descumprimento, pela
Emissora, de qualquer obrigacao prevista em qualquer dos Documentos da Operacao, exceto com
relacdo as obrigacoes da Escritura da 2 Emissdo, que nao seja integralmente sanado pela
Emissora nos prazos aqui estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico estabelecido, no prazo
de 15 (quinze) dias a contar do respectivo inadimplemento; (v) as declaracées e garantias
prestadas pela Emissora nos Documentos da Operacao provarem-se falsas, incorretas ou
enganosas; (vi) descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que nao a
Emissora), dos Documentos da Operacdo, exceto com relacdo as obrigacoes referentes as
Debéntures da 22 Série da 2* Emissdao, de qualquer de suas respectivas obrigacdes previstas nos
Documentos da Operacao, que nao seja integralmente sanado nos prazos ali estabelecidos e, se
nao houver prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do respectivo
inadimplemento; (vii) caso a legalidade ou a validade da 22 Emissao da venha a ser judicial ou
administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou seja proferida
decisao judicial ou administrativa, que afete o curso ordinario do recebimento do produto de tal
cessao, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacao,
sustacao dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisao judicial ou administrativa, caso
aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora e/ou o devido
Debenturista da 2* Série da 2* Emissao forem intimados do respectivo procedimento, e/ou da
referida decisao judicial ou administrativa; (viii) caso a legalidade ou a validade cessao dos bens
ou direitos cedidos a Emissora na integralizacdao das Debéntures da 22 Série da 22 Emissao, venha
a ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou
seja proferida decisdo judicial ou administrativa que afete o curso ordinario do Processo de
Securitizacao do PEP e do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacao, sustacao dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisao judicial
ou administrativa caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento e/ou da referida decisao
judicial ou administrativa; (ix) caso ocorra o inadimplemento do Estado e/ou a declaracdo do
vencimento antecipado de suas obrigacdes assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos
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perfilados no “anexo A” da declaracao preparada pelo Secretario de Fazenda do Estado de Sao
Paulo na forma do “anexo VII” do Contrato de Cessao do PEP e tal descumprimento nao seja
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de ocorréncia do respectivo evento; (x) caso
seja ajuizada contra a Emissora qualquer acao, ou conjunto de acbes, de execucao para
pagamento de quantia certa, incluindo execucodes fiscais, cujo valor seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto; (xi) caso ocorra
a efetivacao de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto; (xii) caso
ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata
a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha restricdo a alienacao de
ativos de titularidade da Emissora; (xiii) rebaixamento da classificacdo de risco outorgada as
Debéntures da 12 Série 2% Emissao para nota inferior a BBB- em escala nacional ou equivalente,
sempre se considerando a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco
responsavel pela emissdao da nota; (xiv) caso, no penultimo Dia Util de cada més, os valores
retidos e aplicados na Conta da 2% Emissao referentes ao Fundo de Amortizacao - 2® Emissao
sejam inferiores ao montante minimo definido no item 4.9.1. da Escritura da 2* Emissao; (xv)
caso no penultimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 2 nao seja igual ou
superior ao valor minimo indicado na Clausula 9.7.1 da Escritura da 22 Emissao; (xvi) caso a
auditoria das demonstracdes financeiras da Emissora nao seja feita por Empresa de Auditoria
Independente; (xvii) caso sejam criados novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacao das
aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de calculo, que possam afetar, de forma
relevante, a critério dos Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao reunidos em assembleia geral de
Debenturistas da 12 Série da 22 Emissdo, a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos
termos dos Documentos da Operacao, exceto com relacdo as obrigacoes referentes as Debéntures
da 22 Série da 2? Emissao; (xviii) caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja
maior ou igual a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso,
do Dia Util imediatamente anterior; (xiv) ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislacio
ou medida administrativa, pelo poder executivo do Estado de Sao Paulo de qualquer ato ou
procedimento que implique na modificacao das caracteristicas dos Direitos Creditorios do PEP e
dos Direitos Creditorios do PPl ao tempo de sua cessdo para a Emissora; (xx) caso o indice de
cobertura determinado na Escritura da 2* Emissao nao atenda ao disposto no item (4.9.9) da
Escritura da 22 Emissao em qualquer data de verificacdo determinada na Escritura da 2% Emissao;
(xxi) ocorréncia de qualquer evento de avaliacdo das Debéntures da 1* Emissao e das Debéntures
da 3% Emissao, previstos na Escritura da 1* Emissao e na Escritura da 3* Emissao, conforme
informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 12 Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario
da 3% Emissao; (xxii) ocorréncia de evento e/ou determinacao de amortizacdo antecipada das
Debéntures da 1 Emissdao, nos termos da Escritura da 1* Emissdo e/ou das Debéntures da 3?
Emissao, nos termos da Escritura da 3* Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario da 1 Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario da 32 Emissdo; ou (xxiii) ocorréncia
de evento e/ou declaracao de vencimento antecipado das Debéntures da 1 Emissdo, nos termos
da Escritura da 1 Emissao e/ou das Debéntures da 3 Emissdo, nos termos da Escritura da 32
Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 12 Emissdo e/ou pelo
Agente Fiduciario da 32 Emissao.

100



A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 22 Emissao o Agente Fiduciario da 12 Emissao e
o Agente Fiduciario da 3* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo da 12 Série, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que esta tomar
conhecimento do evento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao da 12 Série, o Agente Fiduciario
da 22 Emissao convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do respectivo
evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 1 Série da 2* Emissdo, para que seja avaliado
o grau de comprometimento das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdao, devendo o Agente
Fiduciario da 2* Emissao interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de
valores da Conta da 2 Emissao para a Conta de Livre Movimentacao do PEP e/ou Conta de Livre
Movimentacao da CPSEC, e solicitar imediatamente interrupcao dos procedimentos de
transferéncia de valores da Conta de Excedente PPI para a Conta de Livre Movimento PPI.

Os titulares das Debéntures da 1* Série da 22 Emissdo, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas da 12 Série da 2% Emissao, poderado deliberar por maioria das Debéntures da 12 Série
da 2®* Emissao em circulacdo em 1?2 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 12
Série da 2* Emissdo presentes em 22 (segunda) convocacdo: (i) que o Agente Fiduciario da 22
Emissao possa reiniciar os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2* Emissao e
dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentacao do PEP e/ou para a Conta de Livre
Movimentacao da CPSEC, respectivamente, sendo certo que, nesta hipotese, também sera
reiniciado o procedimento ordinario de transferéncia dos recursos da Conta de Excedente PPI
para a Conta de Livre Movimentacao PPI; (ii) que o Evento de Avaliacdo da 12 Série seja
considerado um Evento de Amortizacao Antecipada das Debéntures da 12 Série, sendo que, nesta
hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 4.12.2 da Escritura da 22 Emissao; ou (iii)
que o Evento de Avaliacdo da 12 Série seja considerado um evento de vencimento antecipado das
Debéntures da 2* Emissdo, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na
Clausula 7.1.3 da Escritura da 22 Emissao.

Na hipotese do subitem “ii” do paragrafo anterior, os Debenturistas poderao definir, no curso da
referida assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 22 Emissdo, os eventos que ensejarao a
convolacdo automatica do Evento de Avaliacdo da 12 Série em um evento de vencimento
antecipado das Debéntures da 2* Emissao, independentemente da realizacdo de uma nova
assembleia geral de Debenturistas da 2 Emissao prevista na Clausula 4.11.4 da Escritura da 22
Emissao.

Na hipotese do subitem “iii” do paragrafo anterior, ou caso ocorra a convolacdo automatica do
Evento de Avaliacdo da 1* Série em um evento de vencimento antecipado nos termos do
paragrafo acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissdao devera notificar o Agente Fiduciario da 12
Emissdo e o Agente Fiduciario da 3® Emissao, por meio eletronico, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado da data da assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao ou da
convolacao, conforme o caso.
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Eventos de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 19 Série

Sao considerados eventos de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao,
sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacado pecuniaria devida aos Debenturistas da
12 Série da 2* Emissao prevista na Escritura da 2 Emissdao, que nao seja integralmente sanada
pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data de vencimento da respectiva
obrigacao; (ii) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer acao, ou
conjunto de acoes, questionando quaisquer dos documentos da operacao, conforme definidos na
Escritura da 2® Emissdo; (iii) caso seja proposta qualquer tipo de legislacao ou medida
administrativa, pelo Poder Executivo do Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos
descritos na Escritura da 22 Emissao, nas Debéntures da 22 Emissao ou nos demais Documentos da
Operacao; (iv) caso seja aprovada qualquer legislacao estadual ou medida administrativa que
inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da Operacao; (v) rescisao, por qualquer
motivo, do Contrato de Cessao do PEP, Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento
PEP ou, conforme este seja aditado, do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, do Contrato de
Cessao Fiduciaria da 2* Emissao e/ou de outros Documentos da Operacao; ou (vi) deliberacao,
pelos Debenturistas da 12 Série da 22 Emissao, reunidos em assembleia, que qualquer dos Eventos
de Avaliacdo da 1?2 Série constitui um evento de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12
Série.

Na hipdtese de estar em curso de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da
12 Série, enquanto esse evento nao for interrompido na forma prevista na Clausula 4.12.6 da
Escritura da 2® Emissdo, o Agente Fiduciario da 2® Emissao (i) devera, caso ja nao o tenha feito,
interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2* Emissao
e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentacao PEP e/ou para a Conta de Livre
Movimentacao CPSEC, conforme o caso, e solicitar ao Agente Fiduciario da 1* Emissao ou Agente
Fiduciario da 3 Emissao, quando aplicavel, o bloqueio da Conta de Excedente PPl e que qualquer
recurso disponivel na Conta de Excedente PPl seja transferido para Conta da 2 Emissao, bem
como (ii) providenciara a utilizacdo dos recursos depositados no Fundo de Amortizacdo - 22
Emissao e dos Rendimentos e na Conta da 22 Emissao, disponiveis ou que venham a ser creditados
por conta da arrecadacdo futura, (A) na amortizacao extraordinaria parcial do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2® Emissdo ndao amortizado, acrescido da
remuneracao da 1? Série da 2® Emissdao e demais encargos devidos, se aplicavel; e, quando da
realizacdo do uUltimo pagamento, (B) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série da 22 Emissao ndo amortizado, acrescido da remuneracao da 12 Série da 22
Emissao e demais encargos devidos, se aplicavel, incorrida até a data do pagamento, observado o
critério pro rata temporis.
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Os recursos referidos no subitem “i” do item acima, deverao ser inicialmente imputados no
pagamento da remuneracao da 1° Série da 2® Emissao e posteriormente na amortizacdo do saldo

do valor nominal ndo amortizado das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario 2* Emissao, o Agente Fiduciario da 12 Emissao e o
Agente Fiduciario da 3* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 12 Série, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado

da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da
12 Série, o Agente Fiduciario da 22 Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia do respectivo evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 1* Série da 22
Emissao, para que seja avaliado o grau de comprometimento das Debéntures da 12 Série da 2°
Emissdo. Os titulares das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao, reunidos em assembleia, poderao
deliberar, por maioria das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao em circulacdo em 12 (primeira)
convocacdo ou por maioria das Debéntures da 12 Série da 2® Emissao presentes em 22 (segunda)
convocacdo, (i) que o Evento de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 12 Série seja
considerado um evento de vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissdo; ou (ii) quais os
eventos que ensejarao a convolacdao automatica do Evento de Amortizacdo Antecipada das
Debéntures da 12 Série em um evento de vencimento antecipado das Debéntures da 2 Emissao,
independentemente da realizacdo de uma nova assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da

22 Emissao.

Sem prejuizo da prerrogativa prevista na Clausula 4.12.5 da Escritura da 2* Emissao, na hipotese
de ocorréncia de um Evento de Amortizacao Antecipada das Debéntures da 12 Série, os titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdao em circulacao,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 2* Emissdo em 12 (primeira)
convocacdo, ou por maioria das Debéntures presentes, em 22 (segunda) convocacdo, poderao
deliberar a interrupcao dos procedimentos definidos na Clausula 4.12.2 da Escritura da 22 Emissao
e a consequente retomada das transferéncias de valores da Conta de Recebimento PEP para a
Conta Livre de Movimentacao do PEP e/ou para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC, bem como

o desbloqueio dos recursos da Conta de Excedente PPI.

Na hipotese de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 12 Série da
2® Emissao que estejam custodiadas na CETIP, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para
tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao com

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacao.
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Eventos de vencimento antecipado das Debéntures da 2% Emissdo

Sao considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissao, sujeitos aos

procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, auto-faléncia (ou outros procedimentos
equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora; (ii) liquidacao, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora; (iii) extincdo ou dissolucao da
Emissora; (iv) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acoes; (v) cessao, promessa de cessao ou qualquer outra forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora, de suas obrigacoes
assumidas na Escritura da 2* Emissao; (vi) decretacao de intervencao, liquidacao extrajudicial ou
regime especial de administracdo temporaria do Banco Centralizador; (vii) concessdao de
autorizacao para a reducao de capital da Emissora e/ou a negociacdo, a qualquer titulo, pela
Emissora, com acOes de sua emissao; (viii) caso o Banco Centralizador deixe de exercer suas
funcdes nos termos do Contrato de Centralizacdao e Repasse de Recursos e dos respectivos
Documentos da Operacao, sem a assuncao, por outra instituicao financeira, sem solucao de
continuidade, de suas responsabilidades definidas nos Documentos da Operacao dos quais o Banco
Centralizador seja parte ou interveniente; (ix) caso seja realizada qualquer operacao de fusao,
cisao ou incorporagao envolvendo a Emissora; (x) deliberacao, pelos Debenturistas da 12 Série da
22 Emissao, reunidos em assembleia, que qualquer dos Eventos de Avaliacdo da 12 Série ou dos
Eventos de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 1* Série constitui um evento de
vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissao. Caso a Emissora adquira quaisquer direitos
creditorios que nao estejam expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na
Data de Emissdo; (xi) caso a Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos
imobilizados em valor unitario superior a R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada (1) a
realizacdao de aplicacOes financeiras previstas nos Documentos da Operacao, e (2) a aquisicao de
direitos creditorios expressamente previstos na Lei Autorizativa; (xii) caso a Emissora contrate
quaisquer operacdes de financiamentos ou emita titulos de divida ou valores mobiliarios, exceto
por quaisquer titulos de divida ou valores mobiliarios dos quais decorram obrigacoes que estejam
subordinadas as obrigacées da Emissora decorrentes das Debéntures da 1 Emissdao, das
Debéntures da 32 Emissdo, e das Debéntures da 12 Série da 2 Emissdo; ou (xiii) caso a Emissora
realize quaisquer outras atividades estranhas ao seu objeto social que, no entendimento razoavel
dos Debenturistas da 2% Emissao, possa afetar e/ou frustrar os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Debéntures da 22 Emissdo, o equilibrio economico financeiro da

Emissora e a boa ordem legal, administrativa e econdomico financeira da Emissora.
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A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 22 Emissao, o Agente Fiduciario da 1* Emissao
e o Agente Fiduciario da 3* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado das Debéntures da 2® Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis

contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures da
22 Emissao, excetuados aqueles perfilados nos subitens “vii”, “ix”, “xii”, “xiii” e “xiv” acima, o
Agente Fiduciario da 2* Emissao devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
relativas as Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo nao amortizado,
acrescido da remuneracdo das Debéntures da 12 Série da 22 Emissdo devida até a data do efetivo
pagamento e dos demais encargos devidos, observada a subordinacao dos pagamentos e a ordem
de alocacado dos recursos previstas na Clausula 3.22.2, alinea (b) da Escritura da 2* Emissao, e
tomar todas as medidas cabiveis a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Debenturistas da 12 Série da 2® Emissdao. Nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo
CVM 28, o Agente Fiduciario da 2 Emissao somente se eximira do cumprimento das obrigacdes
acima referidas caso assim seja deliberado por Debenturistas da 2% Emissao representando 100%

(cem por cento) das Debéntures da 2* Emissao em circulacao.

Sem prejuizo da obrigacdo do Agente Fiduciario da 2* Emissao de declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures 12 Série da 22 Emissdo na forma da Clausula
7.1.3 da Escritura da 2® Emissdo, na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de
vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissao perfilados nos subitens “vii”, “ix”, “xii”,
“xiii” e “xiv” descritos acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera, caso ja nao o tenha
feito, interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 22
Emissdao e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentacao PEP e/ou para a Conta de Livre
Movimentacao CPSEC, conforme o caso, e solicitar ao Agente Fiduciario da 1* Emissdo ou Agente
Fiduciario da 3® Emissdo, quando aplicavel, que os recursos disponiveis na Conta de Excedente
PPI sejam bloqueados e transferidos para Conta da 2* Emissao, conforme estipulado na Clausula
3.22.3 da Escritura da 22 Emissdo; e convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao
para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 22
Emissao, sendo que a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 1 Série da 2°
Emissdo nao implica a determinacao da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da

22 Série da 2° Emissao.
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Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures da

[ ” [13

ix”, “xii

”

2% Emissao perfilados nos subitens “vii”, , “xiii” e “xiv” previstos acima, os titulares
das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao, reunidos em assembleia geral de Debenturistas da 1°
Série da 22 Emissao, poderao deliberar por maioria das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao em
circulacdo em 1?2 (primeira) convocacao ou por maioria das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao
presentes em 22 (segunda) convocacao: (i) que o Agente Fiduciario da 2* Emissao possa reiniciar
os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2® Emissao e dos Rendimentos para a
Conta de Livre Movimentacao do PEP e/ou para a Conta de Livre Movimentacao da CPSEC,
respectivamente, bem como o desbloqueio dos recursos da Conta de Excedente PPI; ou (ii) que
seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissao, sendo que,

nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 7.1.3 da Escritura da 22 Emissao.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.5 da Escritura da 2® Emissdao, na hipotese de
ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissao e na
hipétese de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao, o
Agente Fiduciario da 22 Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 22 Série da 2* Emissdo
para deliberar sobre a declaracdao de vencimento antecipado das Debéntures da 2 Série da 22
Emissao, sendo que a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 2° Série da 2°
Emissdo automaticamente determinara a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures

da 12 Série da 2® Emissao.

A 22 Emissao foi atribuida nota de rating “brBBB” pela Standard &Poors.

Contrato de Cessdo Fiducidria da 2% Emissédo

Em 19 de dezembro de 2014, foi celebrado o "Instrumento Particular de Contrato de Cesséo
Fiducidria de Contas Bancdrias da 2% Emissdo em Garantia e Outras Avencas" entre a Emissora, o
Agente Fiduciario da 12 Emissdao e com a interveniéncia do Agente Fiduciario da 2® Emissao, no
qual, em face da celebracao da “Escritura Particular da 2% (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em
2 (duas) Séries, para DistribuicGo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia
Paulista de SecuritizacGo” e, para assegurar o cumprimento das obrigacoes estabelecidas na
Escritura da 2 Emissao, a Emissora cedeu fiduciariamente os direitos de crédito de titularidade
da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados e/ou aplicacbes mantidas,
creditados e/ou referentes a Conta da 2* Emissao, a Conta de Despesas 2 e a Conta Banco
Mandatario 2.
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Cessdo Fiducidria do PEP

Em 19 de dezembro de 2014, foi celebrado o "Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria e Outras Avencas" entre a Emissora, o Agente Fiduciario da 12 Emissao e com a
interveniéncia do Agente Fiduciario da 22 Emissao, no qual a Emissora cedeu fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas da 12 Emissao, representados pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao, em
garantia do fiel, cabal, pronto e integral pagamento das obrigacdes relativas a 1* Emissao, livres
e desembaracados de quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, e
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios e preferéncias inerentes: (i) os direitos
de crédito de sua titularidade referentes aos recursos, de qualquer natureza, mantidos e/ou
depositados na Conta de Recebimento PEP, e (ii) os titulos, bens e direitos decorrentes das
aplicacoes financeiras, inclusive, mas nao se limitando a, quotas de fundos de investimento e
outros titulos e valores mobiliarios, realizados com recursos da Conta de Recebimento do PEP,
até a liquidacao integral das obrigacdes da 12 Emissao.

Por ocasidao da 2* Estruturacao e da 3* Emissdo, este Contrato foi aditado e foi constituida a
cessao fiduciaria (i) dos direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos
mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP, bem como os titulos, bens e direitos,
decorrentes dos investimentos permitidos realizados com os recursos depositados na Conta de
Recebimento PEP; e (ii) dos Direitos Creditérios do PEP, em garantia ao pagamento das
obrigacoes relativas a 1* Emissdao e a 3% Emissdo, porém sobre as quais os Debenturistas da 12
Emissao terao prioridade na ordem de realizacao de pagamentos com recursos dos Direitos
Creditorios do PEP em caso de insuficiéncia de recursos dos Direitos Creditorios do PPl para o
pagamento das Debéntures da 1% Emissdo. A Conta de Recebimento PEP é controlada Unica e
exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 3® Emissdo, o qual é o responsavel por transferir os
recursos da Conta de Recebimento PEP para a Conta de Recebimento PPl em caso de insuficiéncia
de recursos dos Direitos Creditorios do PPl e conforme solicitado pelo Agente Fiduciario da 12
Emissdao ao Agente Fiduciario da 3® Emissao, para o pagamento das Debéntures da 1* Emissao.
Para mais informagdes sobre essa garantia, vide secao “Informacdes Relativas as Debéntures da
32 Emissao e a Oferta” nas paginas 40 a 88 deste Prospecto Definitivo.
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ESTRUTURA DE CONTAS VINCULADAS

No contexto da 3* Emissao, os recursos obtidos pela Emissora, decorrentes dos Direitos
Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl seguirdo o seguinte fluxo:

A Estrutura

Contribuintes

Contribuintes
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Legenda:
|:| Recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do PPI
- Recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do PEP

- Recursos decorrentes tanto de Direitos Creditérios do PPl quanto de Direitos
Creditérios do PEP, apés transferéncia para a Conta da 22 Emissao

Onde:
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Fluxo dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do PPI

(1) Os Bancos Arrecadadores recebem o fluxo financeiro dos Parcelamentos do PPl e o
transferem, em sua totalidade, a Conta Centralizadora.

(2) Dos Parcelamentos do PPI, os valores referentes aos Direitos Creditorios Excluidos do
PPl sdo direcionados a conta de titularidade do Estado, enquanto os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do PPl sao creditados, pelo Banco Centralizador, na Conta de Recebimento
PPI.

Os valores depositados na Conta de Recebimento PPl deverao ser destinados a:

(3) Constituicao ou recomposicao da Conta Fundo de Amortizacao da 1® Emissao, em
montante igual ao somatodrio dos 3 (trés) pagamentos de remuneracdo e amortizacdo das
Debéntures da 12 Emissao; e

(4) Transferéncia para a Conta Banco Mandatario 1 do valor integral do proximo pagamento
de amortizacao do valor nominal e da remuneracédo das Debéntures 12 Emissao.

(5) A remuneracado e a amortizacao de principal das Debéntures da 1 Emissao sdao pagas
aos investidores com os recursos disponiveis na Conta Banco Mandatario 1.

(6) Transferéncia para a Conta de Excedente PPl dos recursos disponiveis na Conta de
Recebimento PPI, apos o pagamento integral das obrigacdes decorrentes das Debéntures da 12
Emissao, caso nao esteja em curso nenhum evento de avaliacdo, amortizacao antecipada e/ou
vencimento antecipado das Debéntures da 1* Emissao.

(7) Quitadas, ou estando adimplidas, as obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas da
12 Emissao, das Debéntures da 12 Série da 2® Emissao e das Debéntures da 3* Emissao, o Agente
das Debéntures da 3® Emissdo devera transferir o saldo da Conta de Excedente PPI, se houver,
para a Conta de Livre Movimentacao PPI, observado que (i) caso os valores mantidos na Conta
de Recebimento PEP que constitui o Fundo de Amortizacao - 3* Emissao e na Conta de Despesas
3 sejam inferiores aos montantes minimos definidos na Escritura da 3* Emissdao, o Agente
Fiduciario da 3® Emissao devera transferir recursos da Conta de Excedente PPl para a Conta de
Recebimento PEP, em montante suficiente para cobertura das obrigacdes da Emissora na
Escritura da 3® Emissao; (ii) caso o valor mantido na Conta da 22 Emissao e/ou em aplicacoes
financeiras vinculadas a Conta da 2* Emissao que constituem o Fundo de Amortizacdao - 22
Emissao seja inferior ao montante minimo equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por
cento) do valor da préxima parcela de pagamento de remuneracdo e amortizacao de principal
das Debéntures da 12 Série da 2 Emissdo e/ou caso o valor mantido na Conta de Despesas 2
seja inferior ao montante minimo definido na Escritura da 22 Emissao, o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo devera solicitar ao Agente Fiduciario da 3* Emissao a transferéncia dos recursos da
Conta de Excedente PPl para a Conta da 2* Emissao, em montante suficiente para efetuar o
reenquadramento do Fundo de Amortizacao - 2% Emissao e da Conta de Despesas 2.

(8) O pagamento da remuneracao e amortizacdo de principal das Debéntures Subordinadas é
realizado pela Emissora com os recursos disponiveis na Conta Livre Movimentacao PPI
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Fluxo dos recursos decorrentes dos Direitos Creditoérios do PEP

(1), Os Bancos Arrecadadores recebem o fluxo financeiro dos Parcelamentos do PEP e o
transferem, em sua totalidade, a Conta Centralizadora.

(¥3) Dos Parcelamentos do PEP, os valores referentes aos Direitos Creditdrios Excluidos do
PEP sao direcionados a conta de titularidade do Estado, enquanto os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do PEP sao creditados, pelo Banco Centralizador, na Conta de Recebimento
PEP.

(3), Em caso de insuficiéncia de recursos da Conta de Recebimento PPI para que a Emissora
cumpra com as suas obrigacdes decorrentes das Debéntures da 1* Emissao, o Agente Fiduciario
da 32 Emissao devera realizar a transferéncia dos recursos da Conta de Recebimento PEP para a
Conta de Recebimento PPI, até o montante necessario. O Agente Fiduciario da 1* Emissao sera
responsavel por transferir os recursos disponiveis na Conta de Recebimento PPI para a Conta
Fundo de Amortizacdo da 1 Emissdao e para a Conta Banco Mandatario 1, até que o saldo da
Conta Fundo de Amortizacao da 12 Emissao seja equivalente ao valor integral das trés proximas
amortizacdes do valor nominal e da remuneracao devidas aos Debenturistas da 12 Emissao e que
o saldo da Conta Banco Mandatario 1 seja equivalente ao valor integral da proxima amortizacao
do valor nominal e da remuneracao devidas aos Debenturistas da 1% Emissao.

(€)) Os recursos da Conta de Recebimento PEP, se houver, apds efetuada a transferéncia
indicada acima, deverado ser transferidos para a Conta de Despesas 3, até que 0s recursos
mantidos e/ou vinculados a Conta de Despesas 3, atinjam o valor minimo necessario para o
pagamento das despesas e custos necessarios a manutencdao dos servicos necessarios a 3°
Emissao referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes.

(5) Tendo atingido os valores minimos necessarios na Conta de Despesas 3, o Agente
Fiduciario da 3% Emissdao devera realizar a transferéncia do montante necessario ao pagamento
da remuneracdo e amortizacao de principal das Debéntures da 32 Emissao para a Conta Banco
Mandatario 3.

@ O pagamento da remuneracdo e amortizacdo de principal das Debéntures da 3* Emissao
é realizado com os recursos da Conta Banco Mandatario 3

(7), O saldo da Conta de Recebimento PEP, se houver, apos efetuadas as transferéncias
indicadas acima, sera utilizado ou aplicado, para composicao do Fundo de Amortizacdo - 32
Emissao, em montante igual (i) a proxima parcela de pagamento de Remuneracao da 3* Emissao
e amortizacao de principal das Debéntures da 3% Emissao até o final do segundo Periodo de
Capitalizacao; (ii) as proximas 2 (duas) parcelas de pagamento de Remuneracao da 3® Emissao e
amortizacdo de principal das Debéntures da 3* Emissdao até o final do terceiro Periodo de
Capitalizacao; e (iii) as proximas 3 (trés) parcelas de pagamento de Remuneracao da 3® Emissao
e amortizacdo de principal das Debéntures da 3% Emissao até o final do quarto Periodo de
Capitalizacdo e nos Periodos de Capitalizacdo seguintes, conforme disposto no item
“Pagamento e Fundo de Amortizacdo da 32 Emissao” nas paginas 61 a 62 deste Prospecto.
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(8), Apos o pagamento das Debéntures da 3® Emissao, incluindo principal e encargos, o
Agente Fiduciario da 3* Emissao devera realizar a transferéncia dos recursos excedentes para a
Conta da 2* Emissao, caso nao esteja em curso nenhum evento de avaliacdo, amortizacao
antecipada e/ou vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao.

Fluxo da 2° Emissdo

Apos a transferéncia de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPl para a Conta da 2 Emissao, conforme o caso, na forma descrita nos itens @ e
(7), acima, o fluxo de tais recursos observara o seguinte:

(1) O Agente Fiduciario da 2? Emissao devera realizar, com os recursos da Conta da 22
Emissao, o depdsito para a constituicdo e/ou manutencao da Conta de Despesas 2 para o
pagamento das despesas decorrentes da 2% Emissao.

(2) Realizada a transferéncia indicada acima, e havendo saldo na Conta da 2® Emissdo, o
Agente Fiduciario da 22 Emissao devera realizar o depésito, na Conta Banco Mandatario 2, do
montante a ser pago aos Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao.

(3) 0 pagamento da remuneracao e amortizacdo de principal das Debéntures da 1° Série da
2® Emissao € realizado com os recursos da Conta Banco Mandatario 2.

(4) A CPSEC devera, com os recursos depositados na Conta da 2® Emissdo, manter, até a
quitacao das Debéntures da 22 Emissao, recursos e/ou aplicacdes financeiras, para constituicao
do Fundo de Amortizacdo - 2* Emissdao, em montante equivalente a, no minimo, 120% (cento e
vinte por cento) do valor da proxima parcela de pagamento de amortizacdo de principal e
remuneracao das Debéntures da 12 Série da 2 Emissao.

() Havendo saldo na Conta da 2® Emissao, apds o pagamento da amortizacdo de principal e
remuneracao das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e apo6s efetuadas as transferéncias
indicadas acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera realizar a transferéncia do saldo da
Conta da 22 Emissao que exceder o Fundo de Amortizacao - 2* Emissao, se houver, para a Conta
de Livre Movimentacao PEP, para que possa ser utilizado pela Emissora para efetuar os
pagamentos referentes as Debéntures da 22 Série da 22 Emissao

(6) Havendo Rendimentos relativos a Conta da 22 Emissdo, a Conta de Despesas 2 e a Conta
Banco Mandatario 2 apés o pagamento da amortizacdo de principal e remuneracao das
Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e apos efetuadas as transferéncias indicadas acima, o
Agente Fiduciario da 2* Emissao devera realizar a transferéncia dos Rendimentos relativos a
Conta da 2® Emissao, a Conta de Despesas 2 e a Conta Banco Mandatario 2 para a Conta de Livre
Movimentacao CPSEC.

(7) Os pagamentos referentes as Debéntures da 22 Série da 2* Emissdo serdo realizados pela
Emissora com os recursos disponiveis na Conta Livre Movimentacédo PEP.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

Seguem descrito abaixo as comissdes devidas aos Coordenadores, ja deduzidas de quaisquer
despesas incorridas e/ou estimadas com a 3® Emissao, aqui indicadas, os custos com registro na
CVM e na CETIP, custédia das Debéntures da 32 Emissao na CETIP, custos com cartérios e despesas
out of pocket e custos com o Agente Fiduciario da 3® Emissao, Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, que serdo diretamente arcados pela Emissora, exceto quando indicado de maneira
diversa adiante como as despesas com assessores juridicos, Agéncia de Classificacdo de Risco
(exceto com relacao aos custos para manutencao da classificacao de risco ao longo do prazo de
duracdo das Debéntures da 3* Emissao) bem como com outros prestadores de servicos e despesas
que serao de responsabilidade dos Coordenadores.

Custo Unitério por % em Relagcao ao

Comissoes e Despesas Custo Total (R$)' debénture (R$) Valor Total da Oferta
Comissao de Estruturacao 10.815.703,24% 180,26 1,462%
Prémio de Garantia Firme 1.464.060,00° 24,40 0,198%
Prémio de Performance* 0 0 0
Tributos® 910.569,00 15,18 0,123%
Agéncia de Classificacao de Risco 93.003,00° 1,55 0,013%
Agente Fiduciario’ 14.400,00 0,24 0,002%
Assessores Juridicos 667.857,18 11,13 0,090%
Registro na CVM 82.870,00 1,38 0,011%
Registro na CETIP 79.858,30 1,33 0,011%
Custodia das Debéntures da 32 Emissao na 158.952,00 2,65 0,021%
CETIP?
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario® 36.000,00 0,60 0,005%
Outras despesas

Despesas com servicos relacionados a 461.807,58 7,70 0,062%

Oferta - Deloitte Touche Tohmatsu

Auditores Independentes

Registros em Cartorio e Despesas out of 190.000,00 3,17 0,026%

pocket

Despesas de Roadshow 200.000,00 3,33 0,027%

Assessoria para analise da carteira de 193.000,00 3,22 0,026%

recebiveis realizada pela KPMG
Total 15.368,080,30 256,13 2,077%

Além da remuneracdo prevista na tabela acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicdo da 32 Emissdao sem prévia manifestacao da CVM.

' Valores estimados e arredondados, considerando o valor de emissdo de R$740.000.000, 00 (setecentos e quarenta milhdes de reais), a emissao de 74.000
ssetenta e quatro mil) Debéntures da 3° Emissdo e a Remuneracao da 3* Emissao apurada apos o Procedimento de Bookbuilding.

Da Comissao de Estruturacao, equivalente a 1,79%.sobre o nimero total de Debéntures da 3* Emissao pelo seu preco individual de integralizacdo, foram
deduzidos, além de tributos no valor de R$814. 629 00 (oitocentos e quatorze mil seiscentos e vinte e nove reais), os seguintes custos - a serem arcados pelos
Coordenadores - descritos nesta secao de demonstratlvo dos custos da Oferta: (i) custos com a Agéncia de Classificacao de Risco, (ii) custos com assessores
juridicos, (iii) despesas com servicos relacionados a Oferta - Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, (iv) despesas de roadshow e (v) despesas com
assessoria para analise da carteira de recebiveis.

* Do Prémio de Garantia Firme, apurado pela aplicagdo da taxa percentual de 0,26% (vinte e seis centésimos por cento) sobre R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais),
correspondente a0 valor das Debéntures da 32 Emissao distribuidas em regime de garantia firme, foram deduzidos tributos no valor de R$95. 940

Cz}mo a Remuneracao das Debéntures da 3* Emissao definida em Procedimento de Bookbutldmg € igual a Taxa Maxima, nao havera pagamento de Prémio de
Performance.
® Tributos referentes & Comiss&o de Estruturacdo e ao Prémio de Garantia Firme.
¢ Esse valor nao inclui os custos para manutencao da classificagdo de risco ao longo do prazo de duracao das Debéntures da 3* Emissao.

7 Estimativa de custos anual. A remuneracao do Agente Flduc1ar1o da 3% Emissao sera paga em parcelas mensais de R$1.200,00 (mil e duzentos reais). O valor da
prestacao mensal devida ao Agente Fiduciario da 3° Emissao sera reajustado anualmente pela aplicacio da variacao do indice de Precos ao Consumidor - IPC,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas (FIPE).

8 Estimativa de custos anual.

Estimativa de custos anual. A remuneracao do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario sera paga em parcelas mensais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), no
qual estao incluidos todos os custos diretos e indiretos, bem como os encargos, beneficios e despesas indiretas e demais despesas de qualquer natureza. O valor
da prestacao mensal devida ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario sera reajustado anualmente pela aplicacio da variacao do indice de Precos ao
Consumidor - IPC, divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas (FIPE).
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissao, liquidos do adicional estimado a ser pago aos
Coordenadores em razdao da Comissao de Estruturacdo, do Prémio de Garantia Firme e dos
respectivos tributos relacionados a esta 3® Emissao e a Oferta no valor de R$324.723,19
(trezentos e vinte e quatro mil setecentos e vinte e trés reais e dezenove centavos), serdo
utilizados pela Emissora para o pagamento de remuneracdo e amortizacdo extraordinaria das
Debéntures da 22 Série da 2 Emissao.

Ressalta-se que parte da Comissao de Estruturacao e do Prémio de Garantia Firme e respectivos
tributos da 3* Emissdao ja havia sido paga aos Coordenadores em dezembro de 2014.
Adicionalmente, os demais custos e despesas da Oferta, conforme indicados na secao
"Demonstrativo dos Custos’, na pagina 112 deste Prospecto, serdao arcados diretamente pela
Emissora e nao impactardo o valor a ser destinado a amortizacao extraordinaria das Debéntures
da 22 Serie da 22 Emissao.

As caracteristicas das Debéntures da 22 Série da 2® Emissao podem ser resumidas no quadro
abaixo:

CARACTERISTICAS - DEBENTURES DA 22 SERIE DA 22 EMISSAO

Estimativa de montante | O montante liquido de despesas e custos captado com a 32 Emissao,
a ser amortizado com os | isto é, de RS 739.675.276,81 (setecentos e vinte e quatro milhdes
recursos desta 3?2 seiscentos e trinta e um mil novecentos e vinte reais e setenta
Emissdo de Debéntures | centavos) sera utilizado para amortizacdo parcial das Debéntures da
2@ série da 22 Emissao.

Vencimento das As Debéntures da 22 Série da 2* Emissao vencerao no dia 18 de julho
Debéntures da 22 Série | de 2024.
da 22 Emissao

Juros Remuneratorios Sobre o valor nominal unitario das Debéntures da 2° Série da 2°
das Debéntures da 22 Emissdo ou sobre o saldo do valor nominal unitario das Debéntures da
Série da 22 Emissao 22 Série da 2® Emissdo ndao amortizado, conforme o caso, incidem

juros remuneratorios prefixados, correspondentes a 12,28% ao ano,
base 30/360 (trinta por trezentos e sessenta), equivalente a taxa més
de 0,97% (noventa e sete centésimos por cento), incidentes sobre o
valor nominal unitario das Debéntures da 2? Série da 2* Emissao ou
saldo do valor nominal unitario das Debéntures da 2* Série da 22
Emissdao ndo amortizado, a partir da data de emissao das Debéntures
da 2 Série da 2* Emissao e pagos na data de vencimento das
Debéntures da 22 Série da 2* Emissao ou, conforme o caso, em cada
data de amortizacdo antecipada das Debéntures da 2® Série, conforme
definido na Escritura da 2* Emissao, calculados em regime de
capitalizacao composta, de forma pro rata temporis.
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CARACTERISTICAS - DEBENTURES DA 22 SERIE DA 22 EMISSAO

Destinacao dos Recursos | Os recursos efetivos obtidos por meio da 2* Emissdo de Debéntures
da 22 Série da 2° foram utilizados na aquisicdo, pela Emissora, de Direitos Creditorios
Emissao do PEP de titularidade do Estado, nos termos da Lei Autorizativa e do
Contrato de Cessao do PEP, em um valor total de RS 5.903.621.843,43
(cinco bilhdes novecentos e trés milhdes seiscentos e vinte e um mil
oitocentos e quarenta e trés reais e quarenta e trés centavos), a
valores de 28 de novembro de 2014, dentre os quais (i) nos termos do
"Termo de Cessdo dos Direitos Creditorios do PEP", datado de 30 de
dezembro de 2014, RS 785.001.398,67 (setecentos e oitenta e cinco
milhdes, mil trezentos e noventa e oito reais e sessenta e sete
centavos), foram diretamente pagos ao Estado, com os recursos
captados com as Debéntures da 12 Série da 22 Emissao; e (ii) o valor
remanescente foi pago ao Estado com a emissao e a subscricao das
Debéntures da 22 Série da 22 Emissao pelo Estado

Nao ha previsao de serem realizadas captacoes de recursos adicionais para financiar os recursos
necessarios para a concretizacao dos objetivos da presente Oferta.
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CAPITALIZAGAO

Em 31 de marco de 2015, a Emissora esta capitalizada da seguinte forma:

(em RS$) Em 31 de margo de 2015

Historico (RS) Ajustado pela

Oferta(R$)*
Debéntures Circulante 366.965.216 456.196.291
Debéntures Nao Circulante 6.275.977.574 6.187.071.222
Patriménio Liquido 279.478.034 279.478.034
Capital Social** 335.000.000 335.000.000
Reservas de Lucros 614.833 614.833
Lucros/Prejuizos acumulados -3.770.165 -3.770.165
Ajuste de Avaliacao Patrimonial -52.366.634 -52.366.634
CAPITALIZAGAO TOTAL 6.922.420.824 6.922.745.547

* 0 valor ajustado pela Oferta reflete o recebimento do Valor Total da Oferta equivalente a RS 740.000.000,00
(setecentos e quarenta milhdes de reais), deduzido do adicional estimado a ser pago aos Coordenadores em razao da
Comissao de Estruturagdo, do Prémio de Garantia Firme e dos respectivos tributos relacionados a esta 3* Emissao e a
Oferta, no valor de RS 324.723,19 (trezentos e vinte e quatro mil setecentos e vinte e trés reais e dezenove centavos).
Ressalta-se que parte da Comissdo de Estruturacdo e do Prémio de Garantia Firme e respectivos tributos da 32 Emissao ja
havia sido paga aos Coordenadores em Dezembro de 2014, ja estando, portanto, lancada nas demonstracdes financeiras
da Emissora do periodo findo em 31 de marco de 2015. Adicionalmente, demais custos e despesas da Oferta, conforme
indicado na secdo "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto, serdo arcados diretamente pela
Emissora e, portanto, ndo impactarao o valor a ser destinado a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da 2° Serie da
2® Emissao.

**Para informacodes adicionais sobre o capital social da Emissora, vide item 17.1 do formulario de referéncia da Emissora.

Os potenciais investidores devem ler essa secao em conjunto com as demonstracdes financeiras e
informacdes trimestrais da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia
a este Prospecto, e as secoes "3. Informacdes Financeiras Selecionadas” e "10. Comentarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia, também incorporado por referéncia a este Prospecto.
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DECLARAGOES

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

o Prospecto Preliminar, a Escritura da 3* Emissdao e o Prospecto Definitivo contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, das Debéntures
da 3? Emissdao, da Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais
informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta.

Declaragdo do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400:

(¥

(if)

(iif)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informacdes fornecidas pela
Emissora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos
relevantes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta; e (b) as informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da
atualizacao do registro da Emissora e que integram o Prospecto Definitivo sao suficientes,
conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta, sendo certo que a decisao final de investir cabe exclusivamente a
cada um dos Investidores;

que o Prospecto Preliminar continha e o Prospecto Definitivo contém todas as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, das Debéntures
da 32 Emissdao, da Emissora, suas atividades, situacao econdomico-financeira, dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da
Oferta; e

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nas Debéntures da 3% Emissdo, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacoées
contidas neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora poderéo ser afetados de
forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigcoes
das Debéntures da 3° Emissdo e das obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura da 3° Emissdo e
compreendam integralmente seus termos e condi¢coes, bem como os riscos elencados nos
itens 4 e 5 do Formuldrio de Referéncia da Emissora, disponivel na rede mundial de
computadores, conforme indicado na se¢do "Documentos Incorporados a este Prospecto
Definitivo por Referéncia” na pagina 28 deste Prospecto Definitivo.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer
que o risco, a incerteza ou o problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as
perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto
requeira o contrdrio. Devem-se entender expressbées similares nesta se¢cdo como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nGo conhecidos, ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo as Debéntures da 3% Emissdo podem
ndo ser pagas ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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Riscos DA OFERTA
Possibilidade de vencimento antecipado

A Escritura da 3® Emissao estabelece casos que motivam o vencimento antecipado (automatico ou
nao) das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures da 3* Emissdao. Nao ha garantia de
que a Emissora dispora de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures da
32 Emissdo na hipotese de ocorréncia de eventual vencimento antecipado de suas obrigacoes,
hipotese na qual a Emissora podera sofrer um impacto adverso relevante nos seus resultados e
operacoes.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures da 3° Emissdo podera
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures da 3% Emissdo para negociacdo no mercado
secunddrio

Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures da 32 Emissdo, concedida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco, podera afetar negativamente o preco das Debéntures da
32 Emissdo e sua negociacdo no mercado secundario. Nao ha qualquer garantia de que a
classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, atualizada anualmente,
conforme definido na Escritura da 3* Emissao, mantenha-se inalterada enquanto existirem
Debéntures da 3® Emissao em Circulacao.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco das Debéntures da 3* Emissdo pode obrigar esses
investidores a alienar seus valores mobiliarios no mercado secundario, o que podera impactar
negativamente o valor das Debéntures da 3 Emissao.

Eventual conflito de interesses que o Agente Fiduciario da 3° Emissdo possa enfrentar na
condicdo concomitante de representante da comunhdo de Debenturistas da 19 Emissdo,
Debenturistas da 29 Emissdo e Debenturistas da 39 Emissdo, podera impactar
negativamente o recebimento de recursos pelos Debenturistas da 3° Emissdo

O Agente Fiduciario da 32 Emissao, além de representar os Debenturistas da 3 Emissdo, também
atua como representante da comunhao dos Debenturistas da 1* Emissao e dos Debenturistas da 2?2
Emissao.

Caso os Debenturistas da 1* Emissao, Debenturistas da 2* Emissao e/ou Debenturistas da 32
Emissao divirjam em suas decisoes - em especial por conflito de interesses, considerando o
compartilhamento da Garantia Real e as prioridades de pagamento existentes entre as
debéntures emitidas pela Emissora, com prevaléncia para as Debéntures da 1 Emissao - existe a
possibilidade de que o Agente Fiduciario da 3® Emissao atue contra os melhores interesses dos
Debenturistas da 3 Emissao, como por exemplo nas assembleias gerais de Debenturistas da 1°
Emissao e/ou de Debenturistas da 2% Emissao, ou ainda que desrespeite a ordem de prioridade de
pagamento das debéntures emitidas pela Emissora, conforme estabelecida na Escritura da 1°
Emissao, na Escritura da 2® Emissdao e na Escritura da 3® Emissao. Caso essas hipoteses venham a
se verificar, os interesses dos Debenturistas da 3% Emissao poderao ser preteridos com relacao aos
interesses dos Debenturistas da 12 Emissao e/ou dos Debenturistas da 22 Emissao.
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A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures da 3° Emissdo por seus titulares

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacbes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures da 3® Emissao nao tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures da
32 Emissdo que queiram vendé-las no mercado secundario.

Possibilidade de ndo validacdo da estipulacdo da Taxa DI em caso de cobranca judicial das
Debéntures da 3% Emissdo

A Simula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica - STJ enuncia que € nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI. Referida simula nédo vincula
as decisdes do Poder Judiciario. No entanto, caso o Poder Judiciario considere invalida a
utilizacdo da Taxa DI como fator de remuneracao das Debéntures da 32 Emissao, o indice que vier
a ser indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas da 3® Emissdao uma
remuneracao inferior a remuneracéao inicialmente estabelecida para as Debéntures da 3% Emissao.

Amortizagdo antecipada das Debéntures da 3% Emissdo

A Escritura da 3% Emissao estabelece eventos que ensejam a amortizacao antecipada das
Debéntures da 32 Emissdo, conforme descritas na secao "Eventos de Amortizacao Antecipada”, nas
paginas 70 e 71 deste Prospecto.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacao Antecipada, enquanto esse evento
nao for interrompido, na forma prevista na Clausula 6.2.6 da Escritura da 3® Emissdo, o Agente
Fiduciario da 3 Emissdo (i) devera, caso ja ndao o tenha feito, interromper imediatamente os
procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissao e da Conta de Excedente PPl e dos
Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver, para qualquer conta que nao seja uma Conta
Vinculada, bem como (ii) providenciara a utilizacdo dos recursos depositados na Conta de
Excedente PPI, na Conta de Recebimento PEP e no Fundo de Amortizacdao - 3® Emissao e dos
Rendimentos relacionados a Conta de Recebimento PEP e a Conta de Excedente PPI disponiveis
ou que venham a ser creditados por conta de arrecadacao futura, para os seguintes pagamentos e
na seguinte ordem (A) na quitacdo das Debéntures da 12 Emissao, caso solicitado pelo Agente
Fiduciario da 1* Emissdo, (B) na amortizacdo extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 32 Emissao, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissdo e demais
encargos devidos, se aplicavel; e, quando da realizacao do ultimo pagamento, se houver saldo,
(C) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissao, acrescido
da Remuneracao da 3* Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel, incorridos até a data do
pagamento, observado o critério pro rata temporis.

Os Debenturistas da 32 Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao,
instalada nos termos da Clausula Décima Primeira da Escritura da 3® Emissdao, poderao, por
maioria das Debéntures da 3® Emissao em 12 (primeira) convocacao ou por maioria das Debéntures
da 3% Emissao presentes em 22 (segunda) convocacao, (i) deliberar que o Evento de Amortizacao
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Antecipada seja considerado um Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) definir os eventos que
ensejardo a convolacdao automatica do Evento de Amortizacdo Antecipada em um Evento de
Vencimento Antecipado, independentemente da realizacao de uma nova Assembleia Geral de
Debenturistas da 3% Emissdo, hipoteses nas quais a Emissora podera sofrer um impacto adverso
relevante nos seus resultados e operacoes.

Adicionalmente, as Debéntures da 32 Emissdao poderao ser objeto de amortizacao antecipada em
caso de impossibilidade de substituicdo da Taxa DI ou da Taxa SELIC, nos termos da Clausula 4.9.2
e seguintes da Escritura da 3* Emissao, sem que a Emissora e os Debenturistas da 3* Emissao
consigam determinar um indice substitutivo para as Debéntures da 3 Emissao.

Na ocorréncia de amortizacdo antecipada, os adquirentes das Debéntures da 3* Emissao poderao
nao obter o retorno financeiro esperado na aquisicao das Debéntures da 3* Emissao, nao havendo
qualquer garantia de que existirao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures da 3* Emissdo. Além disso, a atual legislacao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior aquela aplicada caso as Debéntures
da 3% Emissao fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento e em perdas financeiras para
os investidores pela majoracao da tributacao.

A participa¢do de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta pode ter
tido um efeito adverso na definicdo da taxa de remuneracdo final das Debéntures da 3°
Emissdo e podera também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das Debéntures da
39 Emissdo no mercado secundario.

A taxa de remuneracao final das Debéntures da 3* Emissao foi determinada com base no
resultado no Procedimento de Bookbuilding, podendo diferir dos precos que prevalecerao no
mercado apds a conclusao da Oferta.

Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding no limite de
100,00% (cem por cento) do valor total da Oferta. No entanto, como nao foi verificado o excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures da 3% Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo das Debéntures de 3* Emissao junto a Pessoas Vinculadas.
Consequentemente, os Investidores Pessoas Vinculadas participaram do processo de definicao da
Remuneracao da 3% Emissdao. A participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter um efeito adverso na definicdo da Remuneracdo da 32
Emissdo, podendo, inclusive, ter promovido a sua ma-formacdo ou descaracterizacdo do seu
processo de formacao.

Além disso, a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures da 32 Emissao no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de circulacao,
consequentemente afetando a liquidez das Debéntures da 3 Emissdo. A Emissora ndo tem como
garantir que as Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter as Debéntures da 3® Emissao fora de
circulacao.
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Inexisténcia de garantias de terceiros

As Debéntures da 3% Emissao ndo contam com a garantia do Estado, dos Bancos Arrecadadores, do
Banco Centralizador, dos Coordenadores, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer
outro mecanismo de seguro.

RISCOS RELATIVOS AOS DIREITOS CREDITORIOS DO PEP E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO PPl E AO PROCESSO DE
SECURITIZAGAO DO PEP E AO PROCESSO DE SECURITIZAGAO DO PPI

Subordina¢do das Debéntures da 39 Emissdo ao pagamento das Debéntures da 1° Emissdo

A Emissora tem por objeto social a aquisicdo de direitos creditdrios de titularidade do Estado,
originarios de créditos tributarios e nao tributarios, compreendendo, atualmente, os Direitos
Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do PEP. Os Direitos Creditorios do PPl, bem como a
Conta de Recebimento PPI foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das
Debéntures da 1* Emissao por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PPl e os Direitos
Creditdrios do PEP e a Conta de Recebimento PEP e a Conta de Excedente PPl foram cedidos
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emissao e das Debéntures da 3°

Emissao por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP.

Tendo em vista a subordinacao dos pagamentos, os recursos da Conta de Recebimento PEP
somente serao utilizados para pagamentos das obrigacoes perante os Debenturistas da 3* Emissao
se: (i) a Emissora encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas
na Escritura da 1 Emissao, e no Contrato de Cessdao Fiduciaria do PEP; e, cumulativamente,
nenhum evento de avaliacdo, e/ou evento de amortizacdo antecipada e/ou evento de
vencimento antecipado nos termos dos referidos documentos esteja em curso; e (ii) houver

recursos que excedam o saldo devedor das Debéntures da 12 Emissao.

Desta forma, nessas hipoteses, a Conta de Recebimento PEP podera nao dispor de recursos
suficientes para o cumprimento das obrigacées da Emissora previstas na Escritura da 3% Emissao,
0 que pode impactar de forma significativa o recebimento dos valores devidos aos Debenturistas

da 32 Emissao.

Insuficiéncia ou inexisténcia de recursos na Conta de Excedente PPI

A Emissora tem por objeto social a aquisicdo de direitos creditdrios de titularidade do Estado,
originarios de créditos tributarios e nao tributarios, compreendendo, atualmente, os Direitos
Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do PEP. Os Direitos Creditorios do PPl, bem como a
Conta de Recebimento PPI foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das

Debéntures da 12 Emissao por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria do PPI.
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Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do PPl depositados na Conta de
Recebimento PPl deverao, desde que satisfeitas as obrigacdes relativas as Debéntures da 1* Emissao,
ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 12 Emissao para a Conta de Excedente PPI, observados os

termos e as condicoes da Escritura da 12 Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria do PPI.

O saldo da Conta de Excedente PPI, deduzido do valor de qualquer transferéncia solicitada pelo
Agente Fiduciario da 1a Emissdo, podera ser bloqueado caso estejam em curso eventos de avaliacao,
amortizacdo antecipada e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 12 Emisséo,
conforme disposto na Escritura da 1a Emissao, antes de ser alocado para o cumprimento das
obrigacoes da Emissora relativas as Debéntures da 3® Emissdo, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP. No curso ordindrio da operacdo, e exceto se bloqueado para utilizacdo no
pagamento das Debéntures da 3* Emissdao e das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo, o saldo da
Conta Excedente PPI devera ser liberado (1) para a Conta de Livre Movimentacao PPI no penultimo Dia
Util de cada més, caso as Debéntures Subordinadas ainda ndo tenham sido quitadas ou (2) apos a
quitacdo das Debéntures da 12 Emissdo e das Debéntures Subordinadas, e mediante solicitacdo da

Emissora, em até 1 (um) Dia Util, para a conta por esta indicada na referida solicitacéo.

Como a Emissora utilizara os recursos da Conta de Livre Movimentacao PPI para realizar a amortizacao
antecipada e compulséria das Debéntures Subordinadas, nos termos da Escritura de Debéntures
Subordinadas, e tendo em vista que o pagamento das Debéntures Subordinadas devera ser realizado
no Ultimo Dia Util de cada més calendario aplicavel (Dia Util seguinte ao da transferéncia do saldo da
Conta de Excedente PPI para a Conta de Livre Movimentacao PPI), a Emissora podera nao ter recursos
adicionais para honrar todas as suas obrigacdes previstas na Escritura da 3* Emissao, caso 0s recursos
da Conta de Recebimento PEP nado sejam suficientes e caso a solicitacdo pelo Agente Fiduciario da 3°
Emissao para transferéncia de recursos da Conta de Excedente PPI para a Conta de Recebimento PEP
ocorra apos a transferéncia do saldo remanescente na Conta de Excedente PPl para a Conta de Livre

Movimentacao PPI.

Mudancga legislativa

Os procedimentos que amparam a realizacdo dos negdcios juridicos vinculados, direta e
indiretamente, a Emissdao das Debéntures da 3® Emissdao encontram-se consubstanciados em
legislacao, em especial a Lei Autorizativa. Eventuais alteracdes nos respectivos atos normativos
poderdao afetar, negativamente, a solvéncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI. Tal evento podera afetar a capacidade econémico-financeira da Emissora para
honrar as obrigacées pecuniarias relativas as Debéntures da 3% Emissdo, com efeito adverso aos
Debenturistas da 3% Emissao.
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Inadimpléncia dos Contribuintes e auséncia de garantia de pagamento ou de coobrigacdo na
cessdo dos Direitos Creditorios do PEP e na cessdo dos Direitos Creditorios do PPI

A cessao pelo Estado a Emissora dos Diretos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditérios do PPI,
realizada nos termos da Lei Autorizativa e do Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao
do PPI, conforme aplicavel, foi realizada sem coobrigacado, garantia de cumprimento ou direito de
regresso contra o Estado. O Estado nao responde pela solvéncia dos Contribuintes, nem assegura
ou, por qualquer forma, se responsabiliza pela liquidacado dos Direitos Creditérios do PEP e dos
Direitos Creditorios do PPI.

Na hipdtese de ocorrer, por qualquer motivo, inclusive em funcdo da deterioracdo do cenario
macroecondémico no Brasil, aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditérios do PPl pelos Contribuintes, a capacidade economico-financeira da Emissora
para honrar suas obrigacoes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3* Emissao podera ser
comprometida.

Competéncia de cobranca

Nos termos da legislacao vigente e da Lei Autorizativa, a cobranca administrativa e judicial dos
Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI sera de responsabilidade do Estado,
por meio da Secretaria da Fazenda e da PGE, no ambito de suas respectivas competéncias. A
Emissora ndo goza das garantias e privilégios da Fazenda Publica e, desta forma, nao podera
cobrar diretamente os Direitos Creditorios do PEP nem os Direitos Creditorios do PPI. Além disso,
os Contribuintes poderao questionar a legitimidade da Emissora para cobrar diretamente e em
nome proprio os Direitos Creditorios do PEP e/ou os Direitos Creditorios do PPI, caso a Emissora
venha a realizar qualquer procedimento neste sentido. Caso o Estado nao realize ou nao obtenha
sucesso na cobranca administrativa e judicial ou ainda, caso nao efetue o repasse dos valores
assim cobrados a Emissora, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para
honrar suas obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da 32 Emissao poderdo ser afetados
negativamente.

Auséncia de notificacdo aos Contribuintes

A cessdo dos Direitos Creditorios do PEP e a cessao dos Direitos Creditorios do PPI, objeto do
Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao do PPI, conforme o caso, nao foi objeto de
notificacdo prévia aos Contribuintes contendo instrucdes para que estes efetuem o pagamento
dos valores devidos diretamente a Emissora. Caso os procedimentos de recebimento e
transferéncia de valores definidos no Contrato de Cessao do PEP e no Contrato de Cessao do PPI
venham a ser interrompidos ou prejudicados, os Contribuintes nao estarao obrigados a realizar
qualquer pagamento com relacdo aos Direitos Creditorios do PEP e aos Direitos Creditorios do PPI
cedidos diretamente a Emissora, o que podera afetar negativamente a solvéncia da Emissora e
sua capacidade economico-financeira para honrar suas obrigacdées pecuniarias, relativas as
Debéntures da 32 Emissao.
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Identificacdo dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl por Cédigo
Criptografado

Os Direitos Creditorios do PPI foram identificados em anexos especificos do Boletim de Subscricao
e Termo de Cessao n° 1, do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 2, do Boletim de
Subscricao e Termo de Cessdo n° 3 e do Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PPI, e os
Direitos Creditorios do PEP foram identificados em anexos especificos do Contrato de Cessao do
PEP, por Cddigo Criptografado gerado pelo Estado e vinculado a cada Parcelamento do PEP e a
cada Parcelamento do PPI, de modo a manter o sigilo do nome dos Contribuintes. De acordo com
o Contrato de Cessao do PPI, o Contrato de Cessao do PEP, o “Termo de Contrato que entre si
celebram o Estado de Sao Paulo e o Banco do Brasil S.A. para Prestacdo de Servicos de Custddia
de Midias Eletronicas sob a forma de CD-R” e o Contrato de Custddia de Dados em Midia de CD-R,
o Estado entregara ao Banco Centralizador, sob dever de sigilo, CD-R, devidamente numerado e
identificado, contendo informacdes que permitam a individualizacao e identificacao de cada
Contribuinte devedor dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI.

A Emissora, o Agente Fiduciario da 1* Emissao e/ou o Agente Fiduciario da 3* Emissdao somente
poderao ter acesso as informacdes contidas nos CD-R, sendo que o Agente Fiduciario da 12
Emissao e o Agente Fiduciario da 32 Emissao terdo acesso as informacdes do CD-R relativas aos
Direitos Creditdrios do PEP na qualidade de intervenientes anuentes do Contrato de Custodia de
Dados em Midia de CD-R, para fazer prova em juizo ou no curso de procedimento administrativo
devidamente instaurado, quando isso for estritamente necessario a defesa dos direitos, das
garantias e das prerrogativas da Emissora e/ou dos Debenturistas da 1* Emissao e/ou dos
Debenturistas da 3% Emissao, nos termos dos Documentos da Operacao. Nesse caso, cabera ao
Banco Centralizador providenciar o deposito dos CD-R perante a autoridade perante a qual esteja
tramitando a respectiva acao judicial e/ou procedimento administrativo. Caso a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario da 12 Emissao e/ou o Agente Fiduciario da 32 Emissao, por qualquer motivo, nao
tenham acesso as informacdes contidas nos CD-R, tal fato podera prejudicar a defesa, pela
Emissora e pelos Debenturistas da 1% Emissao e pelos Debenturistas da 3% Emissao, por meio do
Agente Fiduciario da 1* Emissdao e do Agente Fiduciario da 3* Emissdao, de seus respectivos
direitos, garantias e prerrogativas definidos nos Documentos da Operacao.

A cessao dos Direitos Creditorios do PPl e sua oneragcao em favor do Agente Fiduciario da 12
Emissao, poderao ter a sua existéncia, validade e eficacia prejudicada, caso, por qualquer motivo
as informacOes contidas nos CD-R nao permitam a individualizacdo e identificacdo de cada
Contribuinte devedor dos Direitos Creditorios do PPl e/ou o respectivo interessado nao possa ter
acesso a essas informacoes.

A cessao dos Direitos Creditdrios do PEP e sua oneracdao em favor do Agente Fiduciario da 12
Emissdo e do Agente Fiduciario da 3® Emissdo, poderdo ter a sua existéncia, validade e eficacia
prejudicada, caso, por qualquer motivo as informacdes contidas nos CD-R nao permitam a
individualizacao e identificacdo de cada Contribuinte devedor dos Direitos Creditérios do PEP
e/ou o respectivo interessado nao possa ter acesso a essas informacoes.
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Eventos de Indenizacdo

Observado o disposto no Contrato de Cessao do PPl e no Contrato de Cessao do PEP, o Estado
obriga-se a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a Emissora deixou de receber por
conta dos Direitos Creditorios do PPl e dos Direitos Creditorios do PEP cedidos, caso ocorram
quaisquer dos seguintes eventos: (a) extincao total ou parcial do Direito Creditorio do PEP ou do
Direito Creditorio do PPl em razao de compensacao, liquidacdo com utilizacdo de crédito
acumulado de ICMS ou dacdo em pagamento; (b) em decorréncia da responsabilidade imputada
ao cedente pela existéncia do crédito, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro,
observado disposto no Contrato de Cessao do PPl e no Contrato de Cessao do PEP; (c) concessao
de Anistia e/ou Remissao, que tenha por objeto a extincao total ou parcial dos Direitos
Creditdrios do PPl ou dos Direitos Creditorios do PEP ou ainda celebracdo de transacdo, com
extincdo total ou parcial dos Direitos Creditdrios do PPl ou dos Direitos Creditorios do PEP; (d)
auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros devidos a Emissora nos termos do Contrato de
Cessao do PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP
Rompido, constatada no relatorio especial previsto no item 8.15 do Contrato de Cessao do PEP;
(e) eventual diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o fechamento do dia 28 de
novembro 2014 e a data da efetivacdo da cessao dos Direitos Creditorios do PEP nos termos do
Contrato de Cessao do PEP que nado sejam recebidos pela Emissora; ou (f) nao transferéncia de
Direitos Creditorios do PEP a Emissora, em razio da necessidade de adequacao dos sistemas pelo
Banco Centralizador, conforme o disposto na Resolucao SF/97, de 18 de dezembro de 2014. Caso
o Estado nao cumpra com a obrigacao de indenizar a Emissora na forma prevista no Contrato de
Cessao do PPl e no Contrato de Cessdao do PEP, a solvéncia da Emissora e sua capacidade
econdmico-financeira para honrar suas obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3°
Emissao poderao ser afetadas negativamente.

Ademais, caso o Estado inadimpla a sua obrigacdo de indenizar a Emissora, na forma prevista no
Contrato de Cessao do PPl e no Contrato de Cessao do PEP, poderao ser afetadas negativamente a
solvéncia da Emissora e sua capacidade economico-financeira para honrar suas obrigacoes
pecuniarias, relativas as Debéntures da 3* Emissao, com impacto adverso aos Debenturistas da 3?2
Emissao, observada, ainda, a senioridade dos pagamentos das Debentures da 1% Emissao,
conforme descrito nas secdes "Do Recebimento dos Recursos e Subordinacao dos Pagamentos” e
“Da conta de Recebimento PEP e da Ordem de Aplicacao dos Recursos” deste Prospecto.

Ademais, caso o Estado deixe de pagar qualquer valor devido a Emissora em razao da ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos, os pagamentos serdo feitos, apds a tramitacao dos
competentes procedimentos legais e transito em julgado das respectivas decisdes judiciais, por
meio da emissao de precatodrios. A necessidade de recorrer ao Poder Judiciario podera afetar,
negativamente, a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures da 3* Emissao, sendo o prazo para a obtencdao de uma decisdo judicial, positiva ou
negativa, incerto. Sem prejuizo do disposto acima, o pagamento, pelo Estado, em moeda
corrente nacional, dos valores devidos a Emissora em razdo da ocorréncia de um evento de
indenizacao e/ou em razdo do descumprimento de qualquer outra obrigacao especifica assumida
pelo Estado podera ser prejudicado caso se verifique a necessidade de existéncia de previsao
orcamentaria especifica para a sua realizacao.
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Possibilidade de amortizagdo ou resgate das Debéntures da 2° Série da 2° Emissdo mediante
a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP
Rompidos dos quais ndo tenha recebido pagamento durante os 12 (doze) meses
subsequentes a data de Rompimento do Parcelamento PEP

A Emissora podera, a qualquer tempo, apos quitadas as Debéntures da 1 Emissao, amortizar ou
resgatar as Debéntures da 2* Série da 2* Emissao mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos dos quais nao tenha recebido
pagamento durante os 12 (doze) meses subsequentes a data de Rompimento do Parcelamento
PEP. Desta forma, a Emissora podera honrar as obrigacoes perante os Debenturistas da 22 Série da
2% Emissao com Direitos Creditorios do PEP decorrentes de parcelamentos cujo pagamento
poderao nao ser pagos pelos Contribuintes.

Caso eventualmente os Contribuintes venham a honrar os pagamentos de tais Parcelamentos do
PEP Rompidos, tais recursos nao serao transferidos a Conta de Recebimento PEP. Na hipotese de
verificacdo de quantidade elevada de Direitos Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos
do PEP Rompidos ha pelo menos 12 meses, que sejam eventualmente utilizados para a
amortizacao ou resgate das Debéntures da 22 Série da 22 Emissdo, a transferéncia de recursos a
Conta de Recebimento PEP sera afetada, o que podera impactar negativamente o fluxo de
pagamento das Debéntures da 32 Emissao.

Novo critério de atualiza¢do dos Parcelamentos do PPl

A Secretaria da Fazenda solicitou em 13 de outubro de 2011, por meio do Oficio DA no
1.963/2011, a manifestacao da PGE sobre a regra de atualizacao que vinha sendo aplicada para
calculo da remuneracao incidente sobre as parcelas dos Parcelamentos do PPl, com fundamento
no “Convénio CONFAZ ICMS n°® 51/2007”, no Decreto Estadual n° 51.960, de 04 de Julho de 2007,
conforme alterado, e na Lei Estadual n°® 6.374/89, de 01 de Marco de 1989, conforme alterada.
Em razdo do acima, a PGE, por meio do Expediente n° 13840-958816/2011, em 26 de outubro de
2011, respondeu a consulta da Secretaria da Fazenda firmando o entendimento de que a
remuneracao incidente sobre as parcelas dos Parcelamentos do PPl, com prazo de pagamento
superior a 12 (doze) meses, deve corresponder exclusivamente a variacdo acumulada da “Taxa
SELIC”, salvo no més de vencimento da parcela, em que o acréscimo foi pré-fixado em 1% (um
por cento). O entendimento manifestado pela PGE difere daquele até entdo adotado pela
Secretaria da Fazenda, no sentido de fazer prevalecer, a cada més, o maior entre o percentual
de 1% (um por cento) ou a variacdo mensal da “Taxa SELIC”. A vista do entendimento firmado
pela PGE, o Estado, conforme consignada na Manifestacao GPG n° 01/2011, aprovada pelo
Procurador Geral do Estado de Sao Paulo, resolveu alterar o procedimento anterior e orientou a
PRODESP, por meio da PGE, nos termos do Oficio DA no 1.963/2011, a tomar as providéncias
necessarias a adequacao do sistema de controle e pagamento do PPl de forma que as parcelas
vincendas de cada Parcelamento do PPl passem a refletir o valor resultante exclusivamente do
acréscimo da variacdo acumulada da Taxa SELIC, desde o més da celebracdo de cada
Parcelamento do PPI.
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Ainda em razao do recalculo determinado pelo Estado, o novo valor das parcelas vincendas de
cada Parcelamento do PPl devera incorporar a deducao das importancias recolhidas a maior em
relacdo as parcelas do PPl vencidas, de modo que, ao final, o Contribuinte tenha pago
exatamente o montante total devido com base no entendimento da PGE. O procedimento de
ajuste acima referido podera nao ser integralmente implementado na vigéncia desta 3* Emissao.
Eventuais questionamentos administrativos e judiciais que tenham por objeto o disposto no
paragrafo anterior poderao ensejar atrasos no recebimento dos Direitos Creditorios do PPI
cedidos pelo Estado a Emissora.

Estado de Sdo Paulo e precatorios

O artigo 100 da CF trata do pagamento, pela Fazenda Publica, das quantias decorrentes de
condenacao judicial que sdo pagas por precatoério requisitado pelo juizo ao Presidente do Tribunal
ao qual esta vinculado. A regra geral é de que, ressalvadas as condenacdes de pequeno valor, os
valores relativos aos precatorios apresentados até 1° de julho de um exercicio sejam incluidos no
orcamento e pagos no exercicio seguinte. Os Estados, o Distrito Federal e os Municipios
acumularam um estoque muito grande de precatérios nao pagos no exercicio seguinte ao da
apresentacao. Desde a promulgacao da CF, o legislador constituinte vem estabelecendo regimes
especiais para pagamento dos precatdrios ndo pagos no exercicio seguinte ao da apresentacao. A
EC 62 alterou o artigo 100 da CF e, mais uma vez, instituiu regimes especiais para pagamento dos
Precatdrios ndo pagos no exercicio seguinte ao da apresentacdo e dos que vierem a ser
apresentados na sua vigéncia, conforme o disposto no artigo 97 e seus §§ do Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias. Através do Decreto Estadual n° 55.300 o Estado, em conformidade
com norma do Ato das Disposicdes Constitucionais Transitérias, optou pelo regime especial de
pagamento de precatoérios que consiste em depositar, mensalmente, em conta administrada pelo
TJSP, a quantia correspondente a 1/12 de 1,5% (um e meio por cento) da receita corrente
liquida, apurada no segundo més anterior ao do deposito, para pagamento de precatorios.
Conforme informacodes fornecidas pela Secretaria da Fazenda, a partir da EC 62 e do Decreto
Estadual n° 55.300 foram feitas transferéncias mensais para a conta do TJSP, para pagamento de
precatorios. De acordo com a EC 62, a falta de transferéncia tempestiva para a conta
administrada pelo TJSP dos valores previstos no regime especial adotado pelo Estado, conforme
Decreto Estadual n° 55.300, podera ensejar: (i) o sequestro de valores, até o limite do valor ndo
liberado; e (ii) a constituicdo, por ordem do Presidente do TJSP, de crédito liquido e certo em
favor do credor do precatorio, para pagamento de débitos liquidos e certos com poder liberatorio
do pagamento de tributos até onde se compensarem, independentemente de regulamentacao.
Adicionalmente, a EC 62 permitiu a cessao total ou parcial de créditos em precatorios,
independentemente da anuéncia do devedor e convalidou todas as cessdes feitas antes da sua
promulgacao. Se o Presidente do TJSP vier a constituir crédito liquido e certo em favor de credor
de precatorio, o valor do crédito podera ser usado para compensar com parcelas dos Direitos
Creditérios do PPl e dos Direitos Creditérios do PEP. Com relacdo aos pedidos de sequestro de
valores requerido contra o Estado, a PGE, por meio de Oficio de 27 de agosto de 2010, deu
ciéncia a Secretaria da Fazenda que ja existem decisdes do TJSP, concessivas da seguranca para
fins de assegurar a continuidade dos pedidos de sequestro. O estoque de precatorios do Estado,
em valores de 31 de dezembro de 2014, conforme apurado pela PGE, importava em RS
17.439.155.035 (dezessete bilhdes, quatrocentos e trinta e nove milhdes, cento e cinquenta e
cinco mil e trinta e cinco reais). Como a compensagao constitui evento de indenizacao e se o
Estado nao cumprir as obrigacoes do regime especial de pagamento de precatorios pelo qual
optou e nao cumprir espontaneamente a obrigacao de indenizar, a capacidade da Emissora de
cumprir as obrigacées decorrentes da Escritura da 3* Emissao podera ser comprometida.
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Compensacado de tributos

Os Contribuintes podem efetuar o pagamento dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditodrios do PPl por meio dos procedimentos de compensacao de tributos previstos no Decreto
Estadual n° 53.671, de 10 de novembro de 2008, conforme alterado. A solvéncia da Emissora
podera ser comprometida caso um volume significativo de Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditorios do PPl de titularidade da Emissora sejam liquidados por meio dos
procedimentos de compensacdo. Tal evento podera comprometer a capacidade econdmico-
financeira da Emissora para honrar suas obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3?2
Emissao, observados os termos e as condicoes definidos na Escritura da 3* Emissao.

Rompimento do Parcelamento PEP e Rompimento do Parcelamento PPl

O Parcelamento do PEP e o Parcelamento do PPl podem ser rompidos em hipdteses especificas
previstas no inciso Il do artigo 6° do Decreto Estadual n° 51.960, com as alteracées do Decreto
Estadual n® 56.102, de 18 de agosto de 2010, e do Decreto Estadual n® 56.341, de 27 de outubro
de 2010, conforme alterado pelo Decreto Estadual n° 57.488, de 4 de novembro de 2011, e no
inciso Il do artigo 6° do Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de dezembro de 2012, e suas alteracoes
posteriores, e no inciso Il do artigo 6° do Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de 2014, e
suas alteracOes posteriores observados os demais termos dos referidos decretos. Neste caso,
verificado o efetivo Rompimento do Parcelamento PEP e o Rompimento do Parcelamento PPI,
havera a recomposicdo do débito fiscal original, acrescido das multas originais e demais
cominacodes. Nos termos do Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao do PPI, os valores
recebidos dos Contribuintes por conta de cada Parcelamento Rompido do PEP e de cada
Parcelamento Rompido do PPI, conforme o caso, serao imputados prioritariamente no
pagamento, proporcional e pari-passu, da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido e da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PPl Rompido, da Verba Honoraria e da Quota Parte dos Municipios. Ademais, os
valores referentes aos Parcelamentos Rompidos do PEP e dos Parcelamentos Rompidos do PPI
serao recebidos diretamente pelo Estado para posterior repasse a Emissora, por meio de crédito,
na Conta de Recebimento PEP e na Conta de Recebimento PPI, do valor, até o limite acima
referido. O descumprimento pelo Estado de sua obrigacao de repassar os recursos de titularidade
da Emissora podera afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-
financeira para honrar suas obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da 3* Emissao,
observados os termos e as condicdes definidos na Escritura da 3* Emissao, bem como podera
ensejar a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao.

Adimplemento contratual de terceiros

A manutencao da boa ordem administrativa, legal e operacional do Processo de Securitizacao do PEP
e do PPl encontra-se diretamente vinculada ao cumprimento, pelos signatarios dos Documentos da
Operacao, de suas respectivas obrigacdes la estabelecidas. Nao ha nenhuma garantia de que os
signatarios dos Documentos da Operacao cumprirdo com suas respectivas obrigacoes ou mesmo nao
contestarao, judicial ou administrativamente, a legalidade e/ou o carater vinculativo das avencas
contidas nos referidos instrumentos juridicos. O descumprimento pelos signatarios dos Documentos da
Operacao de suas respectivas obrigacdes, em conjunto ou separadamente, podera afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para honrar suas
obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3 Emissdo, bem como podera ensejar a declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao.
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Exequibilidade restrita por for¢a de lei

A exequibilidade das Debéntures da 3% Emissdao e/ou dos demais Documentos da Operacdo pode
ser limitada, com efeitos adversos aos Debenturistas da 3% Emissao, por forca de (i) disposicoes
da legislacdo especial, incluindo a falimentar, que afete os direitos dos Debenturistas da 3°
Emissao; (ii) possivel indisponibilidade de execucao especifica, tutela antecipada, procedimentos
executivos ou outros recursos processuais assemelhados; e (iii) conceitos de onerosidade
excessiva, desequilibrio contratual, razoabilidade, funcao social do contrato e boa-fé.

A cessdo de direito autéonomo ao recebimento dos créditos tributdrios do Estado de Sao
Paulo para a Emissora pode ser questionado judicialmente

Terceiros interessados, inclusive o Ministério Publico ou os Procuradores do Estado de Sao Paulo,
podem questionar judicialmente a cessao do direito autonomo dos créditos tributarios de ICMS
que sao objeto de parcelamento e cujo recebimento sera automaticamente transferido para a
Emissora. Esses terceiros interessados poderiam alegar que o crédito tributario é inalienavel e
indisponivel, bem como que a Constituicdo Federal, em seu artigo 167, inciso IV, ndo permite a
vinculacéo de receitas de impostos a 6rgao, fundo ou despesa.

RISCOS OPERACIONAIS
Riscos de Desempenho

Ha riscos operacionais relacionados ao desempenho pelo Estado, pelo Agente Fiduciario da 12
Emissao, pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo, pela Secretaria da Fazenda, pela PGE, pela
PRODESP, por cada um dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador e seus Agentes de
suas respectivas atribuices previstas nos respectivos Documentos da Operacao, os quais poderao
ocasionar prejuizos para a Emissora e/ou afetar a boa ordem das rotinas e procedimentos sob sua
responsabilidade. O nao processamento e encaminhamento de determinadas informagdes podera
resultar na interrupcao dos procedimentos de transferéncia de valores e do fluxo de informacoes
relativos aos valores arrecadados por meio de procedimentos de cobranca judicial e
administrativa. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar as
obrigacoes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3® Emissao.

Procedimentos de arrecadac¢do e transferéncia dos recursos relacionados aos Direitos
Creditorios de titularidade da Emissora

Os Contribuintes efetuam o pagamento dos créditos tributarios passiveis de cessao, nos termos do
Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao do PPI, precipuamente por meio de GARE,
emitida eletronicamente pelo Contribuinte na pagina eletronica da Secretaria da Fazenda,
localizada na rede mundial de computadores, no endereco eletronico
“www.ppidoicms.sp.gov.br”, e/ou por meio de débito automatico em conta corrente de
titularidade do respectivo Contribuinte, conforme regulado no artigo 7° do Decreto Estadual n°
51.960 e no artigo 7° do Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de dezembro de 2012, e suas
alteracoes posteriores, e no artigo 7° do Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de 2014, e
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suas alteracOes posteriores. Os Bancos Arrecadadores, nos termos do respectivo Contrato de
Arrecadacao, serao responsaveis pelo recebimento dos valores pagos pelos Contribuintes quando
da liquidacao dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl por estes devidos,
sendo que tais verbas serao imediatamente transferidas para o Banco Centralizador. Por sua vez,
nos termos do Contrato de Centralizacdao e Repasse de Recursos, o Banco Centralizador recebera
dos Bancos Arrecadadores os recursos decorrentes da liquidacdao, pelos Contribuintes, dos
créditos tributarios cedidos nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do
PEP, e os creditarao direta, Unica e exclusivamente na Conta de Recebimento PPl e na Conta de
Recebimento PEP, conforme o caso. Adicionalmente, uma vez celebrado o Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP, a Conta de Recebimento PEP passara a ser controlada pelo Agente Fiduciario
da 3® Emissdao, o qual passara a ser o responsavel por transferir os recursos da Conta de
Recebimento PEP para a Conta de Recebimento PPI caso assim seja instruido a fazer pelo Agente
Fiduciario da 12 Emissdao, nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciaria do PEP. Ha riscos
operacionais relacionados ao desempenho pelo Estado, pela Secretaria da Fazenda, pela PGE,
pela PRODESP, por cada um dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador, pelo Agente
Fiduciario da 1° Emissao e pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao, de suas respectivas atribuicoes
previstas nos respectivos Documentos da Operacao, os quais poderao ocasionar prejuizos para a
Emissora e/ou afetar a boa ordem das rotinas e procedimentos sob sua responsabilidade. Os
recursos em transito decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI, desde o seu recebimento pelos Bancos Arrecadadores, sua transferéncia para
o Banco Centralizador e crédito na Conta de Recebimento PEP e na Conta de Recebimento PPI,
respectivamente, poderao ser objeto de constricdo judicial ou evento equivalente. A ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e
sua capacidade economico-financeira para honrar as obrigacées pecuniarias relativas as
Debéntures da 32 Emissao.

Procedimentos de arrecadacdo e transferéncia dos recursos relacionados aos Parcelamentos
Rompidos do PEP e dos Parcelamentos Rompidos do PPI

Nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, os Direitos Creditorios
do PEP e os Direitos Creditérios do PPI, quando decorrentes de Parcelamentos Rompidos do PEP e
dos Parcelamentos Rompidos do PPI; serao recebidos diretamente pelo Estado para posterior
repasse a Emissora, por meio de crédito, na Conta de Recebimento PEP e na Conta de
Recebimento PPI, do valor correspondente a Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido e a Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento
do PPI Rompido de cada Parcelamento Rompido, até que se verifique a liquidacao integral dos
respectivos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI.

O Estado obriga-se a transferir para a Conta de Recebimento PEP e para a Conta de Recebimento
PPI, respectivamente, no dltimo Dia Util de cada més calendario, todo e qualquer valor que a
Emissora faca jus em razao da execucao de procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl cedidos a Emissora, incluindo os valores
vinculados aos Parcelamentos Rompidos do PEP e aos Parcelamentos Rompidos do PPI, até o
limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada
Parcelamento do PEP Rompido e da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PPl Rompido de cada Parcelamento do PPl Rompido, recebido no 3° (terceiro)
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més calendario imediatamente anterior, observada a prioridade de imputacao prevista no
Contrato de Cessao do PEP e no Contrato de Cessao do PPl. Caso o Estado descumpra com sua
obrigacao de repassar os recursos de titularidade da Emissora, tais eventos poderao afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade economico-financeira para honrar suas
obrigacoes pecuniarias relativas as Debéntures da 3* Emissdo, bem como podera ensejar a
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao.

Posse dos valores de titularidade da Emissora pelos Bancos Arrecadadores e pelo Banco
Centralizador

Na hipdtese de decretacdo de intervencao, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de
administracdo temporaria de qualquer dos Bancos Arrecadadores e do Banco Centralizador, os
recursos de titularidade da Emissora que se encontrem, a qualquer titulo, na posse de quaisquer
das instituicées financeiras acima referidas ou lhes sejam transferidos, poderao sujeitar-se a
bloqueios cuja liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Emissora e/ou, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario da 1°
Emissdo e pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer
dos procedimentos acima referidos nao podem ser objetivamente definidos, sendo que tal fato
podera prejudicar o fluxo financeiro esperado pelos Debenturistas da 3% Emissdao com relacdo ao
recebimento dos valores que lhes sao devidos pela Emissora.

Descumprimento de obrigacoes e necessidade de recorrer ao Poder Judicidrio

Na hipdtese de necessidade de a Emissora e/ou o Agente Fiduciario da 3* Emissdo precisarem
recorrer ao Poder Judiciario, para defesa de seus direitos decorrentes da Escritura da 3® Emissao
e/ou dos demais Documentos da Operacao, incluindo, mas nao se limitando, a hipotese de nao
cumprimento voluntario de obrigacdo de indenizar, podem ser identificados os seguintes riscos:
(a) o processo judicial brasileiro é sabidamente moroso, ndo sendo possivel estabelecer com
precisao o resultado e o tempo de duracdao de um processo judicial; (b) o descumprimento de
obrigacdo pela Emissora, ainda que seja causa de vencimento antecipado das Debéntures da 12
Emissao ou das Debéntures da 3* Emissao , ndo é causa de vencimento antecipado dos Direitos
Creditorios do PPI, cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario da 1 Emissao em beneficio dos
Debenturistas da 1* Emissao, nem serdo causa de vencimento antecipado dos Direitos Creditorios
do PEP, apos cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario da 1 Emissdo em beneficio dos
Debenturistas da 12 Emissao e ao Agente Fiduciario da 3 Emissdao em beneficio dos Debenturistas
da 3® Emissao; (c) o Agente Fiduciario da 1* Emissdao, o Agente Fiduciario da 2* Emissao, e o
Agente Fiduciario da 3* Emissao nao tém legitimidade para cobrar diretamente dos Contribuintes
os Direitos Creditorios do PEP e os Direitos Creditorios do PPI; e (d) na execucdo de quantia certa
contra o Estado, caso o Estado deixe de pagar qualquer valor devido a Emissora em razdo da
ocorréncia, por exemplo, de um Evento de Indenizacdo, os pagamentos sao feitos mediante
requisicao de pagamento pelo Presidente do TJSP, na ordem de apresentacdo dos precatorios. A
necessidade de recorrer ao Poder Judiciario podera afetar, negativamente, a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da 3* Emissdo, sendo que
tal fato podera prejudicar o fluxo financeiro esperado pelos Debenturistas da 3* Emissao com
relacao ao recebimento dos valores que lhes sao devidos pela Emissora.
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Reforco de garantia limitado

A Emissora nao se encontra obrigada a promover o reforco da Garantia Real, mesmo na hipotese
de os Direitos Creditoérios ali onerados encontrarem-se inadimplentes, deixarem, por qualquer
motivo, de ser exigiveis, serem objeto de eventos de indenizacdo ou tornarem-se insuficientes,
inabeis, improprios ou imprestaveis ao fim a que se destinam, sem prejuizo da prerrogativa da
Emissora em proceder voluntariamente ao reforco da Garantia Real. Adicionalmente, cabe
ressaltar que o Estado, nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP,
realizou a cessao dos Direitos Creditdrios sem qualquer coobrigacdao ou responsabilidade pela
solvéncia dos Contribuintes.

RISCOS RELACIONADOS AO ESTADO
Inadimplemento de contratos de financiamento relevantes

O Estado celebrou com diversas Pessoas, inclusive a Uniao, contratos de financiamento relevantes
nas areas de transportes, saneamento e recursos hidricos, meio ambiente,salide, dentre outros,
cujos valores financiados somavam, em outubro de 2014, RS 56.875.301.000,00 (cinquenta e seis
bilhdes oitocentos e setenta e cinco milhdes trezentos e um mil reais). Regra geral, na falta de
cumprimento, pelo Estado, de qualquer de suas obrigacdes pecuniarias avencadas nos contratos
de financiamento relevantes, pode o respectivo beneficiario (credor) insurgir-se contra a
transferéncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl para a Emissora e
ingressar com medidas judiciais buscando provimento especifico para que os pagamentos dos
Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI sujeitem-se aos procedimentos de
vinculacdo geral de receitas la previstos. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos
pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para
honrar as obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da 3% Emiss&o.

Possibilidade de eventual questionamento da validade da cessdo dos Direitos Creditérios a
Emissora

O direito ao recebimento do fluxo financeiro oriundo dos Direitos Creditérios do PEP e dos
Direitos Creditorios do PPl cedidos a Emissora, nos termos do Contrato de Cessdao do PEP e do
Contrato de Cessao do PPl, poderda ser objeto de contestacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa, por parte dos respectivos Contribuintes e/ou quaisquer terceiros, o que,
independentemente de alegacdo ou mérito, podera eventualmente comprometer a liquidez e
certeza do crédito tributario cujo fluxo financeiro decorrente dos Direitos Creditorios do PEP e
dos Direitos Creditorios do PPl tenha sido cedido, sem que dai advenha qualquer responsabilidade
para o Estado.

Ademais, a validade da cessao dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI
pelo Estado para a Emissora podera vir a ser questionada, administrativa ou judicialmente, por
qualquer terceiro, inclusive por qualquer ente publico ou pelo Governo do Estado. A ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e
sua capacidade econOmico-financeira para honrar as obrigacées pecuniarias relativas as
Debéntures da 32 Emissao, nos termos e nas condi¢bes definidos na Escritura da 3 Emissao.
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Concessado de dilacoes de prazo ou condicées mais vantajosas para o pagamento de Direitos
Creditérios pelo Estado

O pagamento das Debéntures da 3® Emissdo, nos montantes e prazos previstos na Escritura da 32
Emissdo, podera ser adversamente afetado caso o Estado conceda ao contribuinte dilagdes de
prazo ou condicdes mais vantajosas para o pagamento de Direitos Creditorios do PPl por esses
devidos que resultem no alongamento do perfil de repagamento dos Direitos Creditérios do PPI de
titularidade da Emissora.

Com relacao a concessédo ao Contribuinte de dilacdes de prazo ou condi¢ées mais vantajosas para
pagamento de Direitos Creditérios do PEP, caso tal concessao afete adversamente o atendimento
dos indices de garantia e dos indices de cobertura previstos na Escritura da 1° Emissdo, da
Escritura da 2® Emissao e da Escritura da 3* Emissao, nos termos do Contrato de Cessao do PEP, o
Estado obrigou-se a pagar a Emissora multa compensatoria no valor correspondente a 71%
(setenta e um por cento) da somatoria do valor do fluxo financeiro do Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Vigente de todos os Parcelamentos do PEP beneficiados com dilacoes de
prazo ou condicoes de pagamento mais vantajosas ao Contribuinte. O valor da multa
compensatoria tera como limite maximo o saldo devedor das Debéntures da 1* Emissdo, as
Debéntures da 12 Série da 22 Emissdao e as Debéntures da 32 Emissao e o seu pagamento somente
sera exigido do Estado apos a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da 12
Emissdo, as Debéntures da 1* Série da 2® Emissao e as Debéntures da 3* Emissdo, conforme
previsto na Escritura da 12 Emissao, na Escritura da 2 Emissao e na Escritura da 3% Emissao, e
enquanto nao ocorrer a liquidacao integral das Debéntures da 1* Emissdo, as Debéntures da 12
Série da 22 Emissao e as Debéntures da 32 Emissdo. Desta forma, o pagamento das Debéntures da
32 Emissdo, nos montantes e prazos previstos na Escritura da 3* Emissdo, podera ser
adversamente afetado caso o Estado conceda ao contribuinte dilacdes de prazo ou condicdes mais
vantajosas para o pagamento de Direitos Creditorios do PEP por esses devidos que resultem no
alongamento do perfil de repagamento dos Direitos Creditorios do PEP de titularidade da
Emissora até que ocorra a declaracao do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao.

RISCOS RELATIVOS AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS O EMISSOR ATUE
Inflacao

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacao e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para
combater a inflacao geraram efeitos adversos sobre a economia do pais, que envolveram controle
de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacoes, alteracdes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacao (Real) que teve sucesso na reducao da
inflacao. Desde entdao, no entanto, por diversas razdes (crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, eleicdes presidenciais etc.) ocorreram novos
“repiques” inflacionarios. Pode-se apontar, como exemplo a inflacdo apurada pela variacao do IGP-
M, que nos ultimos anos vem apresentando oscilacoes: em 2006 ficou em 3,83%. Ja em 2007, subiu
para 7,75% e no ano de 2008 mais ainda, para 9,81%. No ano de 2009 ocorreu deflacao de 1,71%,
em 2010 o indice subiu 11,56%, em 2011, acumulou um aumento de 5,09% no ano e, finalmente,
terminou 2012 em 7,81%. Por fim, encerrou 2013 com aumento de 5,52% em relacao a 2012.
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Caso ocorra novamente a elevacao da inflacdo, a taxa de crescimento da economia pode ser
reduzida, por conta de uma politica monetaria anticiclica, causando, inclusive, recessdo no pais, o
que poderia vir a ocasionar elevacao dos niveis de desemprego e eventualmente aumento da taxa
de inadimpléncia dos Contribuintes, com efeito adverso aos Debenturistas da 3* Emissao.

Para maiores informacdes, vide secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, no
Formulario de Referéncia da Emissora, que se encontra disponivel para consulta no website
www.cvm.gov.br - no item “Central de Sistemas”, depois clicar em “Informacdes sobre
Companhias”, depois clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informacoes”, digitar “Companhia
Paulista de Securitizacao”, posteriormente clicar em “Companhia Paulista de Securitizacao”,
clicar em “Formularios de Referéncia”, e clicar em “Consulta” ou “Download” da versao mais
recente disponivel do Formulario de Referéncia.
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O BANCO FATOR

0 Banco Fator é uma instituicao financeira iniciada a partir da criacdo da Fator Corretora em
1967. Como banco multiplo, desde 1989, atua nas carteiras comercial e de investimento,
oferecendo solucbes estratégicas e personalizadas. Oferece diversos produtos e servicos para
clientes pessoas fisicas e juridicas, especializado em operacdes de:

. ME&A: Assessoria econdmico-financeira durante todas as etapas das operacdes de fusoes,
aquisicoes, alienacdes e reestruturacoes societarias, de empresas de mid e small caps de varios
setores da indUstria, infraestrutura e servicos.

. Equity Capital Market - ECM (Renda Variavel): Assessoria as empresas na busca de
investidores através do Mercado de Capitais, visando prover recursos para financiar investimentos
ou proporcionar liquidez para seus acionistas coordenando todas as etapas necessarias para a
realizacao de ofertas publicas iniciais de acdes (IPO), ofertas de titulos conversiveis, incluindo a
estruturacao, distribuicao e liquidacao das operacoes.

. Debt Capital Market - DCM (Renda Fixa): Analise das necessidades operacionais e da
estrutura de capital do cliente, assessorando na identificacao e implementacao de operacoes
eficientes para captacdo de recursos de curto ou longo prazo no mercado de capitais de divida
local.

. Crédito Corporativo: Concessdo de crédito para médias e grandes empresas brasileiras,
com diversificadas estruturas de financiamento para apoiar o plano de crescimento do cliente.
Atua em investimentos alternativos de renda fixa como aquisicdo de carteiras de crédito nao
“performadas” e instrumentos de derivativos para mitigar os riscos de descasamento.

. Private Banking: Assessoria para a gestdo de patrimonio financeiro do cliente, buscando
o alinhamento de portfolios de investimentos as suas prioridades e metas.

. Tesouraria Proprietaria: Controle da liquidez do Banco e Precificacdo de Ativos e
Derivativos, que permitem também a oferta de produtos como Certificados de Depositos Bancario
(CDBs) ou operacdes estruturadas de hedge para varios ativos financeiros.

. Gestao/Administracao e Distribuicdo de fundos de investimento/estruturados .

Além da atuacdo no mercado de capitais, o Banco Fator atua através de suas empresas
controladas nos seguintes segmentos:

Fator S.A. Corretora de Valores:

Atua ha mais de 47 anos na intermediacao de operacbes na Bolsa de Valores, detendo todos os
selos de qualificacao do PQO - Programa de Qualificacao Operacional da BM&F Bovespa e
classificacao de risco QG2-(estavel) concedida pela Austin Rating. Em 2010, foi a primeira
corretora brasileira a aderir ao PRI - Principios de Investimentos Responsaveis da ONU.

135



. Intermediacao no mercado a Vista, a Termo e de Opgdes; Aluguel de Agdes; Clubes de
Investimento; ETF’s. Distribuicdo primaria e secundaria de Titulos Pulblicos e Privados
(Debéntures, CRI, FIDC, etc) e Tesouro Direto.

. Plataforma DMA e Home Broker - Fator4U.

. Relatoérios de analise sell side que avaliam empresas de capital aberto, especialmente
com foco nas mid&small caps dos principais setores da economia.

FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda:

Constituida em 1997 com foco de atuacdo profissional na gestao ativa de fundos de investimento
de alto valor agregado, possui classificacao de risco Elevado Padrao concedida pela Fitch Ratings.

. Gestora brasileira de Equity Funds, com RS 5,3 bi de recursos sob administracao e/ou
gestao (em 31/12/2014), dando inicio ao lancamento de fundos de investimento com conceito de
Governanca Corporativa em 1997.

. Portféolio de produtos voltado para diferentes perfis de risco com experiéncia em
estratégias de arbitragem envolvendo acdes brasileiras, sempre com foco na inovacdo e criacao
de oportunidades de investimentos.

Fator Seguradora S.A. :

Iniciou suas atividades em julho de 2008 com estratégia voltada ao atendimento da demanda de
clientes corporativos. Tem atuagao voltada também as empresas que necessitam de garantias
financeiras e cobertura para Responsabilidade Civil e D&O.
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O BaNco ABC

O Banco ABC Brasil S.A., controlado pelo Arab Banking Corporation, € um banco multiplo,
habilitado a operar nas carteiras comercial, de investimentos, financeira, de crédito imobiliario e
de cambio, contando ainda com uma agéncia nas Ilhas Cayman.

A atuacdo do Banco ABC Brasil S.A. esta voltada a empresas de médio e grande porte. A principal
linha de negdcios do Banco ABC é a intermediacao financeira voltada para operacdes que
envolvam analise e assuncao de riscos de crédito. As operacdes estruturadas, principalmente de
mercado de capitais, com vistas ao financiamento corporativo, complementam esta atividade. A
arbitragem de mercados, taxas e moedas, tanto decorrentes das operacées demandadas pelos
clientes, quando de posicoes proprietarias, sao desenvolvidas regularmente. O Banco ABC Brasil
S.A. adota uma postura conservadora com baixa propensao ao risco nos seus negocios de crédito e
tesouraria.

O acionista controlador, Arab Banking Corporation, é um banco internacional com sede em
Manama, Reino do Bahrein. Especializado na oferta de produtos e servicos financeiros de trade
finance, tesouraria, financas estruturadas, empréstimos sindicalizados, corporate & linstitutional
banking e financas islamicas, o banco também esta expandindo a sua rede de varejo para a regiao
do Oriente Médio e Norte da Africa. Sua rede de atuacdo abrange 18 paises do Oriente Médio e
Norte da Africa, Europa, Américas e Asia.

Nos Gltimos 3 anos, até janeiro de 2015, o Banco ABC Brasil S.A. atuou como coordenador em
emissdes de divida e operacbes de securitizacdo, totalizando emissdes no valor de RS 14,5
bilhdes, onde o Banco ABC Brasil S.A. prestou garantia firme no montante de RS 2,8 bilhdes.
Entre as operacdes mais recentes, destacam-se as emissoes de debéntures da MRV Engenharia e
Participacdes S.A., em janeiro de 2015, no valor total de RS 300 milhdes; da Companhia Paulista
de Securitizacdo, em dezembro de 2014, no valor total de RS 5,9 bilhdes; e da Inbrands S.A., em
outubro de 2014, no valor total de RS 200 milhdes; as emissdes de notas promissorias comerciais
da Enseada IndGstria Naval S.A., em outubro de 2014, no valor total de RS 150 milhées; da
Concessionaria Rota do Oeste S.A., em setembro de 2014, no valor total de RS 75 milhdes; da
Transmissora Sul Litoranea de Energia S.A., no valor total de RS 450 milhdes; e da emissao de
certificados de recebiveis imobiliarios da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo, com
lastro do Maringa Park Shopping Center, no valor total de RS 40 milhoes.
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O BANCO SANTANDER

0 Banco Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicio com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,1 trilhao em ativos,
administra quase €1,2 trilhdo em fundos, possui mais de 106,6 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 13,9 mil agéncias. O Banco Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de negocios
na Europa, alcancando, principalmente, uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do
Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres
em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 12
paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2013, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,3 bilhdes
na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 47% dos resultados
das areas de negodcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo
Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comeércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV
e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entao controlador do Banco Real. Na
sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE
aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consorcio.
No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por
meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do
ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicao
do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha
assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco
Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicoes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestao de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PAB) e mais de 16.958 caixas eletronicos, além de um total de
ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes
(excluindo 100% do agio). O Santander Brasil possui uma participacao de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negocios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.
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O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfolio de produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sao
oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), financas corporativas (corporate finance), acdes (equities), taxas
(rates), formacdao de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes
corporativos podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacées em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de
research do Santander é considerada pela publicacdo “Institutional Investor" como uma das
melhores nao somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander
dispée de uma estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operacoes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da “Institutional
Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispée de uma estrutura dedicada ao acesso ao
mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de acdes e
corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os sete primeiros
colocados nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos -
Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos - Distribuicdo. No ano de 2012, o
Santander (i) atuou como coordenador lider na distribuicio da segunda emissao de letras
financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante
de R$200,0 milhes; (ii) atuou como coordenador lider na terceira emissao de debéntures simples
da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$300,0 milhges; (iii) foi
coordenador da primeira emissao de debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500,0
milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicao da terceira série de quotas seniores do
FIDC Monsanto, somando o valor de R$176,0 milhdes; (v) foi coordenador da primeira emissao de
debéntures da Autometal S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira emissao de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$300,0 milhdes; (vii) foi coordenador da quinta emissdao de debéntures simples da
JSL S.A., no montante de R$200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de Letras Financeiras do PSA Banque, no montante de R$200,0 milhdes; (ix) foi
coordenador lider da segunda emissao de debéntures simples da Andrade Gutierrez Participacoes
S.A., no montante de R$639,45 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicao da terceira
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil,
no montante de R$300,0 milhdes; (xi) foi coordenador lider da emissdo da 3° Série de quotas do
FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica, no montante de R$500,0 milhdes; (xii) foi
coordenador da primeira emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
com garantia real, da BR Properties no montante de R$600,0 milhdes; (xiii) foi coordenador da
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terceira emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, da MGl - Minas Gerais Participacdes S.A. no montante de R$316,0 milhdes; (xiv) foi
coordenador da segunda emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da Algar
Telecom no montante de R$293,98 milhdes; e (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissdo publica de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$200,1
milhoes.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicao da segunda emissao de
debéntures simples da Santo Ant6nio Energia S.A., no montante de RS 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de RS 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissdo de debéntures da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de RS 691,07
milhodes; (iv) atuou como coordenador na distribuicao da terceira emissdao de debéntures simples
da Termopernambuco S.A. no montante de RS 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCl do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de RS 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples da Valid Solucdes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A., no montante de RS 250,0
milhodes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de debéntures simples
da CPFL Energia S.A., no montante de RS 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da VCCL Participacées S.A., no montante
de RS 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da JSL S.A., no montante de RS 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na
distribuicdo da nona emissao de debéntures simples da OAS S.A., no montante de RS 100,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissao de letras financeiras
da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de RS 550,0
milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures
simples da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de RS 200,0 milhdes; (xiv)
atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da Brasil
Pharma S.A., no montante de RS 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de RS 750,0
milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdao de debéntures
simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de RS 300,0 milhdes; (xvii) atuou como
coordenador na distribuicao da sexta emissdao de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no
montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo de
certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 3032 e 304* séries da 1® emissdo da Brazilian
Securities Companhia de Securitizacao com lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas
do contrato de locacdo de unidades sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo
Investimentos., no montante de RS 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicao
publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no
montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de certificados
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de recebiveis do agronegocio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em
certificados de direitos creditorios do agronegocio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no
montante de RS 120,0 milhGes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao
de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de RS 800,0 milhdes; (xxi) atuou
como coordenador na distribuicao da primeira emissao de debéntures simples da Let’s Rent a Car
S.A., no montante de RS 100,0 milhdes; (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissao de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de RS 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicao quinta emissao de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no
montante de RS 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores do FIDC Lojas Renner Il - Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos
creditorios financiamento de veiculos, no montante de RS 420,0 milhdes; (iii) atuou como
coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense
de Energia - COPEL no montante de RS 1,0 bilh&o; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da
oitava emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de RS 400,0 milhdes; (v) atuou
como coordenador na distribuicio da quarta emissdao de debéntures simples da Restoque
Comércio e Confeccoes de Roupas S.A., no montante de RS 120,0 milhdes; (vi) atuou como
coordenador na distribuicdo da décima nona emissdao de debéntures simples da Companhia de
Saneamento do Estado de S&o Paulo - SABESP, no montante de RS 500,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Libra Terminal Rio
S.A., no montante de RS 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de RS 230,0 milhdes; (ix)
atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures da CETIP S.A.
Mercado Organizados, no montante de RS 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissao de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A.,
no montante de RS 400,0 milhdes (xi) atuou como coordenador na distribuicao da Arteris S.A., no
montante de RS 300,0 milhées.
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O BANCO CAIXA GERAL

0 Banco Caixa Geral Brasil, S.A. consiste em instituicdo financeira subsidiaria da Caixa Geral de
Depositos (CGD), grupo financeiro portugués, detido pelo governo de Portugal, que opera em 23
paises, na Europa, Asia, Africa e América, com particular presenca nos paises de lingua oficial
portuguesa.

A Caixa Geral de Depositos S.A., matriz e controladora do capital do Banco Caixa Geral, ocupa
uma posicao destacada no contexto financeiro internacional, contando, em 2013, com ativos no
valor de €119,9 bilhdes e patrimonio liquido no valor de €6,8 bilhdes, tendo um Unico acionista,
titular da totalidade de seu capital, o Estado Portugués, nao sendo uma empresa listada em Bolsa
de Valores.

0 Banco Caixa Geral € um banco multiplo que opera com carteiras comercial, de cambio e de
investimento, iniciando suas atividades operacionais em 1° de abril de 2009. Tendo como
estratégia ser um banco de atacado e de investimento, procura, servindo-se da rede do Grupo
Caixa Geral de Depodsitos, apoiar as ligagcdes comerciais e de investimento que os seus clientes
brasileiros realizam na Europa ou na Africa e os movimentos dos clientes do grupo no Brasil.

A importancia estratégica da presenca no Brasil e a dimensao dos movimentos empresariais de e
para o Brasil, esta expressa no reforco do investimento que o grupo decidiu realizar no pais.

O Banco Caixa Geral possui uma oferta integrada de servicos financeiros, abrangendo
financiamentos em moeda local e moeda estrangeira, garantias, derivativos, cambio e aplicacoes
financeiras além de operacdes de banco de investimento. Como banco de investimento, o Banco
Caixa Geral tem focado na assessoria a financiamento de projetos, a fusdes e aquisicoes, a
financiamentos estruturados e a opera¢des de mercado de capitais.

Dentre as ofertas pUblicas que o Banco Caixa Geral coordenou recentemente, destacam-se as
ofertas de cotas seniores e mezanino do FIDC Omni VeiculosX, respectivamente R$135,4 milhdes e
R$23,5 milhdes, de Notas Promissorias da Belem Bioenergia Brasil S.A. (R$115 milhdes), a Oferta
Piblica de Distribuicao Primaria de Acbes Ordinarias e Preferenciais de Emissao da Qi S.A.,
respectivamente R$4,5 bilhdes e R$2,3 bilhdes,de debéntures do BNDES Participacdes S.A. -
BNDESPAR (RS2 bilhdes), da N.S.0.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A., holding do grupo
Semapa no Brasil, (R$128,1 milhdes) e da Brasturinvest Investimentos Turisticos S.A. (R$100
milhdes). Destacam-se também as ofertas de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da 732
Série da 1 Emissao da RB Capital Securitizadora S.A. lastreados em créditos imobiliarios
provenientes de contratos de locacdao sob encomenda, de responsabilidade da Petrobras
Distribuidora S.A. (R$350 milhdes) e da 99 e 100® Série da 1 Emissdo da RB Capital
Securitizadora S.A. lastreados em créditos imobiliarios, provenientes de contratos de locacdo sob
encomenda, de responsabilidade da Petrobras Distribuidora S.A. (R$512 milhdes), bem como as
ofertas de notas promissorias da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (R$450 milhoes) e da
F.AB. Zona Oeste S.A. (R$98,3 milhdes).
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No segmento de renda fixa internacional, em 2010 o Banco Caixa Geral participou como co-
Arranger da oferta de Eurobonds do Grupo Votorantim(€ 750 milhdes).

O Grupo Caixa Geral de Depositos concretizou em 2012 a aquisicdo de 100% do capital da Banif
Corretora de Valores e Cambio, S.A., atualmente denominada CGD Securities, um negdcio que
inclui um importante home broker (corretora online) no Brasil. Em Julho de 2014, a CGD
Securities anunciou a fusao das suas atividades de HomeBroker com a Rico, plataforma de
investimentos da Octo CTVM. Desta operacao resultara, sujeita a aprovacao do Banco Central do
Brasil, a detencao de 51% das acdes da Octo CTVM por parte do Grupo Caixa Geral de Depositos.

Essa aquisicao reforcara a capacidade do Grupo Caixa Geral de Depésitos nas atividades de banco
de investimento, permitindo atuacao ampla e consistente no mercado de capitais brasileiro. A
corretora sera uma importante ferramenta para as suas atividades no Brasil junto a pessoas
fisicas, empresas e investidores institucionais.
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OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA E CONFLITO DE INTERESSES

A secao “Relacionamentos”, constante da pagina 145 deste Prospecto, contém descricdo dos
relacionamentos existentes entre a Emissora e os Coordenadores que nao decorram da presente
Oferta.

Na data deste Prospecto, ndo havia operagoes vinculadas a Oferta, assim entendidas empréstimos
em aberto, concedidos por quaisquer dos Coordenadores a Emissora, seus acionistas
controladores e sociedades controladas, bem como a companhia Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” e “Informacdes Relativas as Debéntures da 32 Emissao e a
Oferta - Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdo”, respectivamente a partir das paginas 75 a 79
deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracao a ser paga pela Emissora aos Coordenadores ou
sociedades dos seus respectivos conglomerados econémicos cujo calculo esteja relacionado a
Oferta.

Adicionalmente, observado o disposto na secao “Relacionamentos” nas paginas 145 a 147 deste
Prospecto, os Coordenadores e a Emissora nao vislumbram quaisquer situacoes de conflito de
interesses na participacdo dos Coordenadores na distribuicdo das Debéntures da 3® Emissao e,
portanto, nao adotam mecanismos para mitigar conflitos de interesse.
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RELACIONAMENTOS
Entre a Emissora e o Banco Fator

0 Banco Fator carrega em seu ativo 117 (cento e dezessete) Debéntures da 1 Emissao, cujas
principais caracteristicas, tais como vencimento e remuneracdo, podem ser encontradas na secao
"Operacoes Precedentes da Emissora” e no item 18.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

0 valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco Fator, conforme descrito
nas secoes "Informacdes Relativas as Debéntures da 3° Emissdo e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3% Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto,dependia da Remuneracao das Debéntures da 32 Emissao, apurada no
Procedimento de Bookbuilding.No entanto, em razao do Procedimento de Bookbuilding, ndo sera
pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos dos Custos da Oferta”,
na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracdoes a serem oferecidas as
instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das Debéntures da 32
Emissao.

Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacao do Banco Fator
na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, inclusive considerando os respectivos grupos
econdmicos e, da mesma forma, ndo existem relacionamentos financeiros, assim entendidos
empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros relacionamentos
relevantes entre a Emissora e o Banco Fator, bem como entre sociedades do grupo econdmico do
Banco Fator com a Emissora. Portanto, nao sao adotados mecanismos para mitigar conflitos de
interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco Fator
ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacbes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.

Entre a Emissora e o Banco ABC

0 Banco ABC carrega em seu ativo 87 (oitenta e sete) Debéntures da 12 Emissao, cujas principais
caracteristicas, tais como vencimento e remuneracdo, podem ser encontradas na secao
"Operacgoes Precedentes da Emissora” e no item 18.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

0 valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco ABC, conforme descrito
nas secbes “Informacdes Relativas as Debéntures da 3* Emissdo e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3* Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto dependia da Remuneracao das Debéntures da 3* Emissao, apurada no
Procedimento de Bookbuilding. No entanto, em razao do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nao sera pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracdes a serem
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oferecidas as instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das
Debéntures da 3% Emissao.
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Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacao do Banco ABC na
qualidade de instituicao intermediaria da Oferta, inclusive considerando os respectivos grupos
econdmicos e, da mesma forma, ndo existem relacionamentos financeiros, assim entendidos
empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros relacionamentos
relevantes entre a Emissora e o Banco ABC, bem como entre sociedades do grupo econémico do
Banco ABC com a Emissora. Portanto, nao sao adotados mecanismos para mitigar conflitos de
interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco ABC ou
sociedades de seu conglomerado economico para a realizacdo de operagdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.

Entre a Emissora e o Banco Santander

O valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco Santander, conforme
descrito nas secoes "Informacdes Relativas as Debéntures da 3® Emissdo e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3% Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto, dependia da Remuneracdo das Debéntures da 3* Emissdo, apurada no
Procedimento de Bookbuilding. No entanto, em razao do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, ndo sera pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracdes a serem
oferecidas as instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das
Debéntures da 3% Emissao.

Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacdo do Banco
Santander na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, inclusive considerando os
respectivos grupos economicos e, da mesma forma, nao existem relacionamentos financeiros,
assim entendidos empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros
relacionamentos relevantes entre a Emissora e o Banco Santander, bem como entre sociedades
do grupo econémico do Banco Santander com a Emissora. Portanto, ndo sdo adotados mecanismos
para mitigar conflitos de interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco
Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagées
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacao de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.
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Entre a Emissora e o Banco Caixa Geral

0 valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco Caixa Geral, conforme
descrito nas secdes "Informacoes Relativas as Debéntures da 3® Emissao e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3% Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto, dependia da Remuneracdo das Debéntures da 3* Emissdo, apurada no
Procedimento de Bookbuilding. No entanto, em razao do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nao sera pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracoes a serem
oferecidas as instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das 3?2
Emissao.

Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacao do Banco Caixa
Geral na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, inclusive considerando os respectivos
grupos econdomicos e, da mesma forma, nao existem relacionamentos financeiros, assim
entendidos empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros
relacionamentos relevantes entre a Emissora e o Banco Caixa Geral, bem como entre sociedades
do grupo economico do Banco Caixa Geral com a Emissora. Portanto, nao sao adotados
mecanismos para mitigar conflitos de interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco Caixa
Geral ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacao de operacdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.
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JUCESP PROTOCOLO
0.448.902/15-1

Governo do Estado de Sdao Paulo
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC
REALIZADA EM 14 DE MAIO DE 2015

CNP]J n" 11.274.829/0001-07
INIRE n” 35300373367

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLETA: Assembleia realizada no dia quatorze do més
de maio de 2015, as 8:30 horas, na sala de reunides da COMPANHIA PAULISTA DE
SECURITIZACAO - CPSEC ("Companhia"), situada a Avenida Rangel Pestana n®. 300, 3° andar,

nesta Capital.

2 CONVOCA(_;AO: Dispensada a publicagio de Editais de Convocagio, conforme o disposto
no Artigo 124, §4° da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei 6.404/76").

3. PRESENCA: Acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia,

4. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos e

sectretariados pelo St Jorge Luiz Avila da Silva.

5. ORDEM DO DIA:

Conforme aprovado (i) na 86" Reunido da Dirctoria da Companhia, realizada em 11 de maio de
2015, (ii) na 1* Reunido Extraordinaria do Consclho Fiscal da Companhia, realizada em 11 de
maio de 2015, ¢ (iii) na 22* Reuniao Extraordindtia do Consclho de Administracio da Companhia,

realizada em 12 de maio de 2015, (em conjunto, as "Aprovacoes Societirias"), os acionistas da

Companhia de reuniram para deliberar sobre as seguintes matérias:

(a) ratificar a aprovacio pelo conselho de administracio da Companhia sobre a realizacio da 3"
(terceira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes da Companhia, da
espécie com garantia real, em série tnica, para distribuigio puablica a ser registrada na
Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"), nos termos da Instrugao da CVM n® 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucio CVM 400™), em regime de garantia firme
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(b)

Governo do Estado de Sio Paulo
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

de colocagio ("Oferta”), no valor total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhées de reais)

("Debéntures da 3" Iimissio"), podendo ser aumentado para até R$740.000.000,00 (setecentos

¢ quarenta milhdes de reais), por meio de lote adicional ¢ lote suplementar, nos termos da
“Liseritura Particular da 3° (Terceira) Ewissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da
Lispécie com Garantia Real, em Sévie Unica, para Distribuicio Pitblica, da Companbia Panlista de
Secnritizapio” (“Lscritura da 3" Emissio™);

aprovar a outorga de garantia em favor dos ttulares das Debéntures da 3* Emissao,
representada: (a) pela cessio fiduciaria de parcela do fluxo financeiro dos créditos tributdrios
de titularidade da Companhia adquiridos do Estado de Sao Paulo, relativos ao Imposto sobre
Operagoes Relativas a Circulagio de Mercadorias ¢ sobre Prestacdes de Servigos de
Transporte Interestadual ¢ Intermunicipal de Comunicagao - ICMS, nos termos do artigo 155,
inciso 11, da Constituicio Federal, vencidos e nido pagos na sua respectiva data de vencimento,
os quais foram objeto de parcelamentos celebrados no dmbito do Programa Hspecial de

Parcelamento - PEP ("Direitos Creditérios do PEP" e "Cessio Fiducidria do PEP"), a ser

compartilhada com os titulares das debéntures simples, nio conversiveis em agoes da
Companbhia, por cla emitidas nos termos da "Fseritura Particular da 1 (Primeira) Emissio de
Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agdes, em Série U Tnica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribiigio Pribilica, com Esforcos Restritos de Colocagan du Companbia Panlista de Securitizagio”

("Debéntures da 1" Emissdo” ¢ "Escritura da 1* Emissdo"), sendo certo que em caso de

insuficiéncia de recursos para a quitacio das obrigagdes decorrentes da Dscritura da 1*
Emissio, os Debenturistas da 1* Emissio possuem prioridade na utilizagio dos recursos
objeto desta garantia; (b) pela cessao fiduciaria do saldo positivo da conta em que a
Companhia recebera o fluxo de recursos dos Dircitos Creditorios do PEP ("Conta de
Recebimento PEP"), a ser compartilhada com os titulares das Debéntures da 1* Emissao
("Cessio Iiduciiria_da Conta de Recebimento PEP"), sendo certo que em caso de
insuficiéncia de recursos para a quitacio das obrigagdes decorrentes da Dscritura da 1*
Emissio, os Debenturistas da 1* Emissio possuem prioridade na utilizagdo dos recursos
objeto desta garantia; (c) pela cessio fiducidria dos direitos de crédito de titularidade da
Companhia referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na conta de recebimento dos

fluxos dos direito creditérios do Programa de Parcelamento Incentivado - PPI ("Conta de

Recebimento PPI"), observado que esta garantia somente deverda ser constituida apds a

N\
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quitaciio integral das Debéntures da 17 Emissio ("Cessio Fiducidria da Conta de Recebimento

PPI"; e (d) pela cessio fiduciaria do saldo positivo das seguintes contas ("Cessao Fiducidria
las C s Vinculadas", referida, e j : s demais garantias aqui descritas

das Contas Vinculadas", referida, em conjunto com as demais garantias aqui descritas, como
"Garantias Reais"): (i) a Conta Banco Mandatirio 3 ¢ a Conta de Despesas 3, ¢ (i) a conta em

que setiio recebidos os recursos do fluxo do PPI excedentes ao cumprimento das obrigagoes ¢

despesas assumidas no dmbito da Escritura da 1* Emissio ("Conta de Fxcedente PPI"
referida, em conjunto com a Conta Banco Mandatario 3 ¢ a Conta de Despesas 3, como
"Contas Vinculadas");

autorizar os membros do Consclho de Administragio da Companhia a deliberar sobre
matérias constantes dos itens VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404/76 em relagio as
Decbéntures da 3* Emissdo, conforme autoriza o §4° do referido dispositivo ¢ previsto no

inciso 11 do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia;

(d) autorizar a celebragio do 17 aditamento a "Eseritura Particular da 2° (Segnnda) Fmissio de

(e)

Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agies, da Uispécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real,

em 2 (dnas) Séries, para Distribnicao Priblica, comr Esforos Restritos de Colocagio, da Conipanbia Panlista

de Secnritizagao” ("Debéntures da 2* Emissao" e "Escritura da 2* Fmissao", respectivamente), a
ser deliberado em assembleia geral de titulares de Debéntures da 2° Emissao ("AGD 2°
Fmissio"); e

conceder competéncias aos Administradores da Companhia para: (i) tomar todas ¢ quaisquer
providéncias necessdtias ¢ cabiveis para cfetivar ¢ implementar as deliberagoes desta
assembleia geral extraordinria da Companhia; e (i) autorizar a celebragio do aditamento a

scritura da 3* Emissio para refletir o resultado do procedimento de coleta de intengdes de
investimento a ser realizado no ambito da Oferta nos termos da Instrucio CVM 400, o qual
definird a taxa final da remuneragio das Debéntures da 3" Emissio ¢ o volume final das

Debéntures da 3* Emissio a serem emitidas ("Procedimento de Bookbuilding'").

6. DELIBERACOES:

Co

locadas em discussio as matérias apresentadas, por unanimidade de votos e sem ressalvas,

observadas as principais condigoes substancialmente estabelecidas no Documento 1 da presente

ata

¢ com base no Parecer do Conselho de Defesa dos Capitais do Fstado - CODEC n®

5

099/2015, foram aprovadas: S

N
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a consignagio de ciéncia e ratificagio da aprovagio pelo Conselho de Administragio da
Companhia sobre a realizagio da emissio, pela Companhia, das Debentures da 3" Emissio;
a constituicio, pela Companhia, das Garantias Reais em favor das Debéntures da 3
Emissio, representadas pela (a) a Cessdo Fiducidria do PEP, observada a prioridade das
Debéntures da 1* Emissao; (b) Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP, observada
a prioridade das Debéntures da 1" Emissdo; (€) a Cessio Iiduciaria da Conta de
Recebimento PPI, observado que esta garantia somente devera ser constituida apos a
quitagio integral das Debéntures da 1* Imissio; ¢ (d) a Cessio Fiducidria das Contas
Vinculadas;
a autorizacio para que os membros do Consclho de Administragio deliberem sobre as
matérias constantes dos itens VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404/76 em relacao as
Debéntures da 3 Emissdo, conforme autoriza o §4° do referido dispositivo e previsto no
inciso 1T do artigo 12 do Iistatuto Social da Companhia;
a autorizacio para a celebragio do 17 aditamento a Escritura da 2* Eimissio, a ser deliberado
em AGD 2* Emissio;
a autorizacio aos membros da Administragio da Companhia para: (i) tomar todas e
quaisquer providéncias necessirias e cabiveis para efetivar ¢ implementar as deliberagoes
desta assembleia geral extraordinaria da Companhia; e (ii) a celebracao do aditamento a

Escritura da 3* Emissio para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

7. ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a ser tratado, foram encetrados os trabalhos, lavrando-se a presente ata, a

qual, depois de lida e aprovada, vai por todos assinada.

Sao Paulo, 14 de maio de 2015.

MESA: b ol

[ A
RENATO AUGUS d ZAGALLO .;LLELA DOS SANTOS

Ptcsi?o{

JORGE LUIZ AVILA DA SILVA

Secretario
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Certifico que confere com a original lavrada em livro préprio.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZAGCAO
REALIZADA EM 14 DE MAIO DE 2015

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

Confere com a original lavrada em livro préprio.

Total A¢oes Ordinarias

Total de n” de votos

3.350.000 3.350.000
Agoes N°de

Acionista Ordinarias Votos
ESTADO DIL SAQ PAULO 3.348.997 3.348.997
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP 1.000 1.000
RENATO AUGUSTO ZAGALLO VILLELA DOS SANTOS 1 1
JORGE LUIZ AVILA DA SILVA 1 1
BERNARDO TAVARES DE ALMEIDA 1 1
Total 3.350.000 3.350.000

(2L

- e Xl
RENATO AUGUST, ZA(EALJJ VILLELA DOS SANTOS

Presidente

1l

I\
JORGE LUIZ AVILA DA SILVA

Secretario
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DOCUMENTO I - Autenticagio da Mesa da Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia
Paulista de Securitizagio - CPSEC, realizada em 14
de maio de 2015.

) ‘_-7 )/ i

/

2

4

&
NATO AUGUSTQ ZAGALLO VILLELA DOS SANTOS

Yresidente ////
4

JORGE LUIZ AVILA DA SILVA

Secretario

Principais caracteristicas das Debéntures da 3* Emissio:

(@

(i)

Valor Total da Emissdio: o valor total das Debéntures da 3" Emissio sera de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) em sua data da emissio ("Valor
Total da 3* Iimissdo"). O Valor Total da Emissdo podera ser aumentado para até
R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais), em fungio do exercicio,
total ou parcial: (a) pela Companhia, da faculdade prevista no paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucio CVM 400 de distribuir um volume adicional de até 15%
(quinze por cento) da quantidade de Debéntures da 3 Emissiao inicialmente
ofertada (sem considerar o Lote Suplementar, abaixo definido), ou seja, de até
9.000 (nove mil) Debéntures da 3* Emissio, na data de conclusio do Procedimento
de Bookbuilding (abaixo definido) sem a necessidade de aprovagio em Assembleia
Geral ou registro perante a CVM (“Lote Adicional”); ¢/ou, (b) pelas instituigoes
intermediarias da Oferta, da op¢io de distribuir, nos termos do artigo 24 da
Instrugaio CVM 400, um lote suplementar de Debéntures da 3" Emissio, limitado a
8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) da quantidade de
Debéntures da 3" Emissdo inicialmente ofertada (sem considerar o Lote Adicional,
acima definido), ou seja, de até 5.000 (cinco mil) Debéntures da 3* Emissao (“Lote
Suplementar”). As Debéntures da 3" Emissio que compuserem o Lote Adicional
¢/ou o Lote Suplementar acima referidos poderio ser emitidas durante o periodo
de distribuicio aprovado pela assembleia geral da Companhia, nas mesmas
condicoes das Debéntures da 3" Emissdo inicialmente distribuidas no ambito da
Oferta.

Valor Nominal Unitirio: o valor nominal unitario das Debéntures da 3* Emissio
sera de R$10.000,00 (dez mil reais).
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(iii) Numero de Séries: a emissdo das Debéntures da 3* Emissdo sera feita em série
unica.
(iv) Quantidade de Debéntures da 3' Emissio: serio emitidas inicialmente 60.000

(sessenta mil) Debéntures da 3* Eimissio, observada a possibilidade do exercicio de
qualquer das opcoes de emissio de Lote Adicional e/ou Lote Suplementar,
conforme o caso.

) Data de Emissiio: a data de emissio das Debéntures da 3* Emissao sera definida
na Escritura da 3* Emissao.

(vi) Data de Vencimento: As Debéntures da 3* Emissiao vencerao no ano de 2020, em
data a ser definida na Escritura da 3* Emissio.

(vii) Forma: as Debéntures da 3* Emissio serao da forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados.

(viii) Espécie e Garantias: as Debéntures da 3* Emissdo serdo da espécie com garantia
real, representada por garantias constituidas em favor dos titulares de Debéntures
da 3" Emissdo, representados pelo agente fiducidrio das Debéntures da 3* Emissio,
quais sejam: (a) a Cessio Iiduciiria do PEP, observada a prioridade das
Debéntures da 1* Emissio; (b) Cessao Fiducidria da Conta de Recebimento PEP,
observada a prioridade das Debéntures da 1" Emissao; (¢) a Cessao Piduciaria da
Conta de Recebimento PPI, observado que esta garantia somente deverd ser
constituida apos a quitagio integral das Debéntures da 1* Emissio; e (d) a Cessio
Fiduciaria das Contas Vinculadas.

(ix) Conversibilidade: as Debéntures da 3" Emissio nio serdo conversivels em agoces
da Companhia.

(x) Atualizagio do Valor Nominal: o valor nominal unitirio das Debéntures da 3"
Emissao nao sera atualizado monetariamente.

(xi) Remuneragiio: Sobre o valor nominal unitirio das Debéntures da 3* Emissio ou
sobre o saldo do valor nominal unitirio das Debéntures da 3* Emissio, conforme
o caso, incidirio juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacio acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, Extra-Grupo, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP no
Informative Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido
em DProcedimento de  Bookbuilding, conforme estabelecido no  item  abaixo
("Remuneracio").

(xii) Spread: a sobretaxa a ser usada no cileulo da Remuneracio das Debéntures da 37
Emissao, conforme calculo previsto na Escritura da 3* Emissao, sera expressa em
s
252 dias tteis ¢ sera fixada apos apuracio em Procedimento de Bookbuilding a scr
P I ¢ 19

A

A
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implementado pelas  instituigdes intermedidrias da  Oferta, por meio de
procedimento de coleta de intengoes de investimento a ser realizado nos termos
dos §§ 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio CVM 400 ("Procedimento
de Bookbuilding"), limitada ao maximo de 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano.

(i) Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo: a Remuneragio das Debentures
da 3" Iimissao sera devida nas datas indicadas na Escritura da 3* Emissao.

(xiv) Forma de Colocagio: as Debéntures da 3* Emissio serdo objeto de distribuicao
publica, pelas respectivas instituigoes intermediarias da Oferta, sob o regime de
garantia firme de colocagao para 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 3* Emissio,
perfazendo o montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais), a ser
concedido pelas instituicoes intermedidrias da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuigio da 3* Emissao. O plano de distribuigao das Debeéntures
da 3 Emissio serd previsto no Contrato de Distribuicio da 3* Emissio e no
respectivo prospecto da Oferta.

(xv) Subscrigio e Integraliza¢do: As Debéntures da 3* Emissao serdo subscritas ¢
integralizadas a vista no ato da subscri¢ao, em moeda corrente nacional, pelo seu
valor nominal unitirio ou saldo do valor nominal unitirio, acrescido da
Remuneracio das Debéntures da 3* Emissao.

(xvi) Registro pata Distribuigio Primaria e Negociagdo Secundiria: As
Debéntures da 3* Emissio serio registradas para (a) distribuicio no mercado
primidtio por meio do MDA — Médulo de Distribui¢io de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuicio realizada através da CETIP; e (b) negociagio no mercado secundario
por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente ¢
as Debéntures da 3* Emissio custodiadas eletronicamente na CETIP.

(xvii) Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia para os acionistas da
Companhia na subscricio das Debéntures da 3" Emissao.

xviii Amortizacio: As Debéntures da 3* Emissio serao amortizadas em 60 (sessenta
&
parcelas mensais e sucessivas. A Dscritura da 3" Hmissio estabelecera as regras para
a amortizacio das Debéntures da 3* Emissio.

(xix) Resgate Antecipado: As Dcbéntures da 3* Emissao nao poderio  ser
antecipadamente resgatadas, ressalvado o scu resgate antecipado quando da
realizacio do dltimo pagamento do salde do valor nominal unitirio das
Debéntures da 3 Emissio nio amortizado, caso tenha sido declarada a

amortizagao antecipada ¢/ou o vencimento antecipado.
N
s \
[ \ =
e
| \
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Ordem de Alocagao: Caso o agente fiduciario das Debéntures da 3" Emissio
tenha recebido notificacio do agente fiducidrio das Debéntures da 1° Emissao
sobre a insuficiéncia de recursos na Conta do I'undo de Amortizagio ¢/ou na
Conta de Recebimento PPI para que a Companhia honre suas obrigacdes nos
termos da Escritura da 1° Emissio, o agente fiduciirio das Debéntures da 37
Emissao devera transferir recursos da Conta de Recebimento PEP e rendimentos
da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta de
Recebimento PPI, até o montante indicado na notificaciao do Agente Fiduciario da
1" Emissio.

Repactuagio: Nio havera processo de repactuacio para as Debéntures da 37
Emissao.

Alteracdes e inclusdes propostas a Escritura da 2* Emissfio, por meio do 1°

(@)

Aditamento:

Alteragio da clausula 3.21.14 para a scguinte redacao: ““pds a amortizagio efon o
resgale integral das Debéntures da 17 Emissio, a Emissora, a sen exclusivo eritério, poderd
amortizar on resgatar as Debéntires Subordinadas mediante a dagio em pagamento de Direifos
Creditorias do PPl decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos, desde gune o Agente
Vidncidrio da 2° Fimisido, ¢ o Agente Viducidrio da 3% Limissio, se ¢ quando emitidas as
Debértures da 3° Emissio, tenham verificado que os Direitos Creditdrios do PPl que seriio dados
et paganiento as Debéntires Swbordinadas referem-se a Parcelamentos do PPI Rompidos. Para
tanto, a Emissora deverd encaminbar, antes de efetuar o procedimento de dagdo em paganiento
agui referido, ao Agente Uiducidria da 2° Fwissao ¢ ao Agente Fiducidrio da 3* Epissio, se ¢
guendo emitidas as Debéntures da 37 Unsisido, o5 mesmos relatdrios gereniciais relativos aos
Direitos Creditirios do PPl encaminbados pela Uniissora ao Agente Viducidrio da 17 I
acompanbade de relatirio identificando quais Direitos Creditdrios do PPI que se referens a
Parcelamentos do PPl Rompidos serdo utilizados para amortizar on resgatar as Debéntures
Subordinadas (“Comunicacao de Dacio de Pagamento de PPI”). O Agente Viducidrio da 2°
Fmissio e o Agente Viducidrio da 3° Enmissio deverdo, em até 5 (enc) Dias Uteis contados do
recebiniento das informagies enviadas pela Fmissora, verificar, iinica ¢ exclusivamente conm base
na relatério enviad pela Dmissora mencionado acima, ¢ enviar, por escrifo, a Fwissora, a
confirmagao de que a Commnicagio de Dagio de Pagamento de PPL apresenton todas as
informagies requeridas nesta Clausila 3.21.14, sendo certo que o Agente Viducidrio da 2*
Emissio e o Agente Uiducidrio da 3° nissido nio poderdo ser responsabilizados por guaisquer
cventuais ervos ¢ diverséneias contidos nos relatdrios apresentados pela Fmissora. QOnando da
realizacio da dagdo em pagamento, os Direitos Creditarios do PPI decorrentes de Parcelamentos
do PPI Rompidos deverdo ser precificados por mieio de avaliagio prévia devidanente acordada
entre a Limissora e o Listado, a qnal deverd considerar o valor do Salde Devedor do Parcelamiento
do PPI Vigente na respectiva data de cessio, devidamente atmalizado observados os eritérios
definicos no PPL.”

5560,
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(i) Alteraciio da clausula 3.21.15 para a seguinte redacao: A Ewissora poderd, a gualguer
fewipo, promever a compensagio antonilica dos valores devidos pela Emissora ao Estade, na
gualidade de rintco titular das Debénteres da 27 Série da 2 Finrissao, cont o5 valores devidos pelo
Uistado a Fmissora em razdo da ecorréncia de gualquer dos Eventos de Indenizagio do PEP no
dltine Dia Util do Periods de Capitalizagio no qual fenbans ocorride tais eventos, sendo certo
qGue tals compensagies serdo cominicadas pela Fmissora ao Agente Fiducidrio até o iilting Dia
Util do més imediatanente sibsequente @ ocorréneia de lais eventos.”

(iii) Alteracao da clausula 3.21.16 para a seguinte redagiio: A Hmissora poderd, a qualgner
lempo, apds quitadas as Debéntures da 1° Emissdo, amortizar on resgatar as Debéntures da 2°
Série da 2 Lpissiao mediante a dagio em pagamento de Dircitos Creditdrios do PEP decorrentes
de Parcelanientos do PEP Rompidos, para o5 guais o periodo entre a data de Rompimento do
Parcelamento PEP ¢ a data de confirmacio indicada abaixo seja igial on superior a 12 (doze)
mieses, e desde que obtenba a confirmagio do Agente Fidncidrio da 2° Emissao ¢ do lgente
Fiducidrio da 3° Emissao, quando emitidas as Debéntures da 3* Limissio, do recebinento das
informagies indicadas abaixo. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio da 2° Emissio ¢
an Agente Vidueidrio da 3 Emissio relatdrio indicando (a) o valor a ser amortizado, (b) o valor
da Onota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PIEP Roupide; ¢ () o(s)
respectivo(s) Cadigo(s) Criplografado(s) dos Parcelamentos do PEP Rompidos, e demonsirands
que lais palores se referens aos Direitos Creditdrios do PEP decorventes de Parcelamentos do PEP
identificados como Parcelamentos do PEP Rompidos hd, no minimo, 12 (dose) meses nos
relatdrios mensais enviados pefo Uistado & Umissora ¢ por esta inediatamente encaminhados ao
Agente Fidncidgrio da 2° Emissao ¢ ao Agente Viducidrio da 37 Enissao nos fermos das
cleusitlas 8.9, 812 ¢ 8.15 do Contrate de Cessdo do PEP e comr base ne Refatirio Gerencial ¢
sy palores constantes enr sias denronstragies financeiras devidamente auditadas (*Conunicagio
de Dagio enr Paganiento do PEP”). O Agente Viducidrio da 2° Famissio ¢ o Agente Viducicirio
da 3% Fimissin deverdo, em até 5 (einen) Dias Uleis contados do recebimento das informagies
enviadas pela Emissora, verificar, intca e exclusivamente com base no relatério enviado pela
Fimsissora mencionado acima, ¢ enviar, por escrito, a Dimissora, a confirmagio de que a
Comnnicagio de Dagio em Pagamento do PEP apresenton fodas as informagdes regueridas nesta
Clinsula 3.21.16, sendo certo qite o Agente Fiducidrio da 2° Emissao ¢ o Agente iducidrio da
3 Bamissdo ndo poderdo ser responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatdrios apresentados pela Ewissora, Onando da realizagio da dagio em
pagamento, o5 Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos b,
no minimo, 12 (dose) meses deverdo ser precificados por meio de avaliagdo prévia devidamente
acordada entre a missora ¢ cada Debenturista da 2° Série da 2 Emissin, a qual deverd
considerar o valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PLEP Viigente na respectiva data de
cessdo, devidamente atnalizade observados os critérios definidos no PEP.”

(iv) Inclusio da clausula 3.21.23 com a seguinte redagao: “Caso baja Debéntures da 17 Série
da 2° Emissio e cirenlagio apds guitadas as Debéntures da 1 Emissdo ¢ as Debéntures da 3°
Emissio, a Fmissora deverd transferir os recirsos da Conta de Recebimento PIEP ¢ da Conta de
Fixcedente PPI para a Conta da 2" Emissdo até o montante necessdrio ao pagamento do vator
nonzinal wdo amortizado das Debéntures da [ Série da 2° Ewissio en circnlagas, acrescido da
respectiva remuneragio e demiats encargos devidos projetados nos termos da iscrifura da 2% <
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v) Alteragao da definicio do item VJm, presente na clausula 4.9.9 para a scguinte
vedaciao: “VJur: somatirio dos valores da parcela de juros das Debentnres da 17 Série da 2°
Emissio, pagos nos 2 meses imediatatieite anferiores ao més m somado ao valor de_juros des
Debéntures da 17 Série da 2° Enrissao em circulagio pago no wiés n.”

(vi) Alteragao da clausula 4.11.1 (c) para a seguinte redagao: “descumprimento pela Emissora
de qitalguer obrigagao ndo pecuntdria prevista nesta Lscritura da 2° Emissao, exceto com relagio
as obrigagies referentes as Debéntures da 2° Série da 2° Lmissio, que ndo seja infegralmente
sanade pela Emissora no praze de 15 (quinge) dias contade da data de inadinplemento,”

(vii) Alteragio da clausula 4.11.1 (d) para a seguinte redacio: ‘“descumprinento, pela
Lmissora, de gualguer obrigagio prevista en gualgner dos Documentos da Operagis, exceto con
relagio as obrigagies referentes ds Debéntures da 2° Série da 2° Emissao ¢f on ds Debéntures
Subordinadas, gie ndo seja integralmente sanado pela Emissora nos praos aqui estabelecidos e,
se wdo howver prazo espectfico estabelecido, no praso de 15 (quinge) dias a contar do respective
tnadimplenento;”

(viii) Alteragio da cliusula 4.11.1 (f) para a seguinte redacio: “descmmprinento, por qialguer
days parfes ¢ intervenientes dos Docimentos da Operagao (ontras que ndo a Fuissora), de
qualquer de sias respectivas obrigagoes previsias wos Documentos da Operagdo, exceto com relagdo
as obrivagies referentes as Debéntures da 2° Série da 27 Uimissdo ef on ds obrigagbes referentes ds
Debéntures Subordinadas, que nao sefa integralmente sanado wos prazges ali estabelecidos e, se
ndo hotver prase espectfico estabelecido, no prago de 15 (quinze) dias a contar do respectivo
inadimplenento;”

(ix) Alteragio da clausula 4.11.1 (q) para a seguinte redacao: “Case sejam criados noves
impostos, taxas, contribuigaes, elevagio das aliquolas jd existentes on modificagio de suas bases de
cdlutlo, gie possam afetar, de forma relevante, a critério dos Debenturistas da 1* Série da 2°
Fissao remnidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 17 Série da 2° Fmissio, a
capacidade da Unissora de cumprir suas obrigagies nos lermos dos Documentos da Operagdo,
excelo com relagdo as ebrigagdes referentes s Debéntures da 2° Série da 2° Fmissio ef o ds
obrigagies referentes ds Debéutures Subordinadas;”

(x) Alteragio da cliusula 5.6.7 para a seguinte redagio: “ludependentemente de annéncia
prévia dos Debenturistas da 2° Série da 2° Enissio, a Bmissora poderd, a qualguer lempo,
pronover a compensagdo antomdtica dos valores devidos pela Ensissora ao Estado, na gnalidade
de rinico titnlar das Debéntmres da 2 Série da 2° Enissao, com os valores devidos pelo Iistado a
Emissora em rasio da ocorréneia de qualguer dos ventos de Indenizagio do PEP o sifltino
Dia Util do Periodo de Capitalizacio o qual tenbam ocorrido lais cventos, sendo cerlo que lais
compensagies serdo commnicadas pela Eaiisiora ao Agente Fiducidrio até o siltime Dia Ultil do
wiés imediatamente subsequente @ ocoréncia de fais eventos. A Limissora deverd encaminhar ao
Debenturista da 2° Série da 2° Eniisido, no miés calenddrio imedialamente subsequente a dala da
compensagin, com cdpia para o Agente Uiducidgrio da 17 Bmissio, ao Agente Viducidrio da 2°
Fimissio ¢ ao AAgente Viducidrio da 37 Limissio (se emitidas as Debéntmres da 3° Eniissao),

/
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relatirio pormenorizade identificando os valores objeto dos procedimentos de compensagio agui
previstos.”

Inclusio da clausula 9.7.1.1 com a seguinte redaciao: “Nos fermos da cinsila 9.7.1
acima, a Uimissora deverd realizar wma apuragdo anial acerca do valor para o pagamento das
despesas e citstos necessdrios a nansnltengdo dos servigos necessdrios @ 2° Emissio referente aos 24
(vinte ¢ quatro) meses subsequentes ¢ encaninbar o valor assim apurade av gente Fidneidrio da
2% Limissao o praze de 90 (noventa) dias do fim do exercicio social da FEmissora. Caso o5
recursos depositados na Conta de Despesas 2 sefam matores do gue ay estimativas destay despesas
referentes aos 24 (vinte e quatro mieses) subseguentes, poderd a Lmissora solicitar a liberagao de
tais valores a maior para a Conta de Livre Movimentagio CPSEC, independentemente de
aprovagio prévia dos Debenturistas. Caso a apuragdo aponte valores insuficientes, os recirsos da
Conta da 2° Emissio ef ou da Conta de ixcedente PPI, bewm conio sens respectivos Rendimentos,
observada o disposto na Clinsula 3.22 acima, deverdo ser transferidos, on ter sua transferéncia
solicitada pelo Agente Viducidrio da 27 Lintissao para a Conta de Despesas 2, alé que os
recursos, enr moeda corrente nacional ¢ aplicagdes financeiras, mantidos e/ on vinculados d Conta
de Despesas 2, aténjam o novo valor minino assin apitiado.”

Inclusao da definicio de “Cominicagio de Dagao em Pagamento do PEP" no Ancexo 1
com a seguinte redacio: “Yew o significado que the ¢ atvibnido na Cliusnla 3.21.16 desta
Eiscritura da 2° Emissao”:

Inclusao da definigio de “Comunicacio de Dagio em Pagamento do PPI” no Anexo 1
com a seguinte redacio: Yew o significado que fhe é atribuide na Clausula 3.21.14 desta
Fseratura da 2° Fuivsao”;

Inclusio da definicao de “Confrato de Cessio Fiducidria da Conta de Recebinento PPI” no
Anexo | com a seguinte redaciao: “Siguifica o “Instrnmento Particular de Contrato de
Cessio Uidncidria da Conta de Recebimenta PPI ¢ Qutras Avencas™ que serd celebrade apds a
gritagio das Debéntures da 1° Dmissio entre a Emissora ¢ o Agente Viducidrio da 3°
Finissao™;

Inclusio da defini¢io de “Docrmentos da 3° Operagio” no Anexo I com a seguinte
redagio: “Siguifica os segnintes docwmentos, inclutndo seus respectives aditamentos ¢ anexos
conforme sejam assinados ¢ formalizados: (i) a Lseritura da 3" Upissao; (i) o Contrato de
Distribuicio da 3° Uimissao; (i) os Docimentos da Distribuicio da 3° Emissao; (iv) o Contrato
de Cessdo Fiducidria do PEP; (v) o Conirate de Cessao Fiducidria da 3° Emissao; () o *2°
(Segundo) AAditamento ao Contrato de Centralizagio e Repasse de Recursos™ (vii) as Cartas de
Ciéneia de Cessao Viducidria do PUEP; e (viii) o “1° Aditamento ao Termo de Contrato de
Prestagio de Servicos de Custédia de Midias Efetronicas, sob a forma de CD-R7;

Inclusio da definicio de "Eventos de Indenizagio do PEP" no Anexo 1 com a
seguinte redagiio: “Significant os seguintes eventos nos Guais o Uistado obriga-se a indenizar a
Emissora, exclusivaniente pelo valor guee a Uimissora deixon de receber por conta dos Direitos
Creditdrios do PEP: (i) extingao total ox parcial dos Direitos Credilérios do PEP em rasio de
compensagio, liguidagio com wiilizagao de crédito acumulado de ICMS on dagao em pagamento
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entre o Listado ¢ o Contribuinte; (i) anséncia da incidéncia de acréscimos finaneeiros devidos
Finissora nos termos do Contrato de Cesido da PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do
PEP ¢ dos Parcelawentos do PEP Ronipidos, confornme sejam identificados pela Emissora no
relatério mensal enviado pelo Ustado @ Emissora wios termos da oldusila 8.15 do Contrato de
Cessao do PEP; (iiz) eventual diferenga do valor dos Direitos Creditérios do PEP entre o
Sechamento do dia 28 de novembro de 2014 ¢ a data da efetivagdo da cessao dos Direitos
Creditirios do PEP que ndo sejanr recebidos pela Emissora; (iv) nao transferéncia de Direitos
Creditirios do PEP a Lmissora, quandy de sein pagamento, em razdo da necessidade de
adequayio dos sistenas pelo Banco Centralizador, conforme o disposto na Resolugao ST/ 97, de
18 de desembro de 20145 (v) em decorvéncia da responsabilidade imputada ao Fstado pela
extsténcia do crédito, nos termos do artige 295 do Cddigo Civil brasifeiro; on (i) concessao de
anistia ef o remissio, que lenha por objelo a extingdo lotal on parcial dos Direitos Creditorios do
PLP ou ainda celebragio de fransacao, com extingio total ont parcial dos Direitos Creditdrios do
PEP"e

(xvii) Alteracio da definicio de "Rendimentos” com a seguinte redagio: “significa qualguer
rendinrento anferido pela missora decorrente de investimentos realizados con recitrsos depositados
nas Contas Vincnladas Adicionais da 2° Emissio que sejam permitidos nos termios do Contrato
de Cessao Viducidria da 2° Fmissdo ¢ nos terwos da clausila 4.9.12 desta Uscritira da 2°
Finuissao, bem comro o5 rendinentos anferidos pela Emissora na Conta de Recebimento PEP ¢
qute deverdo ser transferidos & Conta da 2" Enissao pelo Agente Viducidrio da 3° Enrissio.”.
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