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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

CNPJ n° 11.274.829/0001-07

Relatdrio da Admini 8o - de 2013

Senhores Acionistas, A Companhia Paulista de Securitizagao (“CPSEC”
ou “Companhia”), em cumprimento as disposi¢des legais e estatu(anas,

»

Companhia, parte com recursos dos através da ir das
debéntures com garantia real, e parte com a subscri¢ao pelo Estado de Sao

submete & apreciacdo de V.Sas. o Relaténo da a
Demonstragdes Fir iras, as Notas i o Relatério dos Auditores
Independentes e o Parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013. A CPSEC é uma sociedade
por agdes controlada pelo Estado de Sao Paulo e vinculada a Secretaria da
Fazenda, cuja constituicdo, em 15 de outubro de 2009, foi autorizada pela
Lei Estadual n° 13,723, de 29 de Setembro de 2009. Tem como objeto social
a aquisicao de direitos creditérios de titularidade do Estado de Sao Paulo,

Paulo de subordinadas. A partir destes eventos, a Companhia
entrou em fase operacional. No exercicio findo em 31 de dezembro de

para emissao de relatdrios circunstanciados elaborados por auditores para
convalir a integridade das demonstragdes financeiras, e por consequencia
evidenciariam a efetividade dos controles e dos processos da Companhla
o] objeto consistiu na > de trés J com

2013, a Companhia apresentou lucro de R$ 338.398,
nas Notas Explicativas, apos o lucro de R$ 3.048.800, auferido no exercicio
de findo em 31 de dezembro de 2012. O Conselho de Administracdo da
Companhia em sua quinquagésima terceira reunido ordindria, realizada em
26 de margo de 2014, aprovou a constituiao de reserva legal no valor
de R$ 16.920, bem como a distribuicao de dividendos aos acionistas no

a partir do més de novembro de 2012 |nmulado
de “Relatorio dos Auditores tes de Py

Acordados com as C Factuais”, e foi de acordo com
as Normas Brasileiras de Contabilidade - NBC TSC 4400. Os honoréarios
foram de R$ 54.498 e correspondem a 23,84% do valor total dos honorarios
relativos a presta(;ao de servicos de auditoria e emissdo de pareceres das

originarios de créditos tril e néo-tri objeto de p: itos  valor de R$ 321.478, que representa 95% do lucro liquido e € demc fir A Deloitte declarou que os procedimentos
administrativos ou judiciais e a A 40 de ¢ 0 R$ 0, por ag&o ordinaria. A Deloitte Touche Tohmatsu Audltores p acordados limif a emissao de relatorios contendo as
que envolvam a emissao de valores mobiliarios, tais como (“Deloitte”) & a empresa para a des factuais i € que nao i trabalho de

de emissao publica ou privada, ou outra forma de obtengao de recursos
junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios.
A Companhia é registrada junto & Comiss@o de Valores Mobilidrios -
CVM, como Emissora de Valores Mobiliarios na categoria B, na forma da
todas as ir e

prestagéo de servigos de auditoria independente relacionados aos exames
das demonstragdes financeiras da Companhia. A Cc ia também

auditoria ou revisao limitada, de modo a n&o interferir na independéncia
e objetividade dos servigos de auditoria independente. As Demonstragées

contratou a Deloitte para de servigos S &
assumlda pela CPSEC na escritura das Debentures de contratar audnona

Financeiras serdo apresentadas & Comissao de Valores Mobilidrios - CVM,
em atendimento a Instrugdo n° 480/09. O Relatério da Administragdo é

instrugdo CVM n° 480/09, > 0

obrigagoes exigidas pela CVM para essa categoria de empresa. Em 20 de
abril de 2012 por meio do Contrato de Cessao, a CPSEC adquiriu do Estado
de Sao Paulo, seu acionista controlador, direitos creditérios originarios do
Programa de Parcelamento Incentivado do ICMS (PPI) no montante de
R$ 2.079.840.969. A liquidagao se deu parte com recursos préprios da

para verificar a consisté das i oe: parte i desta demonstragoes e deve ser lido em conjunto com
encaminhadas ao agente fiduciario. Em a(encao a CVM n° as Notas E: Desta forma, a CPSEC anuncia seus
381/03, a Companhia adotou previ de verificagéo ao exerclcm soclal findo em 31 de dezembro de 2013.
da exlsténma de conflito de i perda de i ou de Os valores estdo expressos em R$ (reais) e de acordo com o disposto na
do auditor i ite. Dentre os adotados, Lei das Sociedades por Agdes e normas estabelecidas pela Comissao de

verificou-se que o objeto pretendido era semelhante as rotinas utilizidas

Valores Mobiliarios.

Balango i L em 31 de de 2013 (Valores expressos em reais R$) D 4o do - para o ici
Notas Notas findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em reais R$)
Ativo Explic. 2013 2012 | Passivo Explic. Notas
Circulante 323.638.164 _371.570.330 | Clrculante sociaiee T 160.161.05! Receita de Venda de Explie. 2013 2012
Caixa e Equivalentes de Caixa 59.337.996 61.012.184 Obrigacdes Sociais 1 Bens elou Servigos 107.292.829 94.962.705
Bancos 5 104.248 164.308 | Obrigagdes Trabalhistas " Receita Atualizagao PPI - Selic 13 107.292.829 94.962.705
Aplicagdes Financeiras 5 59.233.748 60.847.876 | Fornecedores Custo dos de Bens e/ou
Contas a Receber 260.900.280 _ 308.373.087 | Forecedores 11 Servigos Vendidos _(106.931.651) _ (91.160.900)
L PETp . T 095574126  326.356.608 | Provisdes para Pagamentos e Efetuar 11 Juros Debéntures com Garantia Real 9 (49.399.449)  (40.999.568)
2!re|tos Créditdrios a Receber - PPI 6 295.574.126  326.356.698 Obrigacoes Fisca?s ‘uros Debéntures Subordinadas 10 (57.532.202) (50.161.332)
juste a Valor Justo 6e12 (34.673.846) (17.983.611) 9o e . — S e
Tributos a R 3.379.888 2.160.759 | Obrigacdes Fiscais Federais 57.307 49,591 | Resultado Bruto ___361.178  3.801.805
". utos a Recuperar alil i Debé 9 _ 158.534.112 _ 144.086.083 Despesaiseceltas Operaclonals (2.722.135) __ (2.491.109)
Tributos Correntes a Recuperar 7 3.379.888 2.160.759 | pepantures com Garantia Gerais e A i (2.225.210) __ (1.764.511)
Outros Ativos Circulantes 20.000 24.300 | Real - 1% emissao 159.925.780  145.860.517 Despesas com Salarios 15 (1.209.115) (870.903)
Despesas do Exercicio Seguinte 7 20.000 24.300 | (-) Custo de Emissao de Debéntures (1.391.668) (1.774.434) | Encargos Sociais e Obrigagdes
Nao Circulante 1.070.437.865 1.253.816.856 | Outras Obrigacdes 1.352.069 3.409.441 | Trabalhistas 15 (654.533) (481.126)
: - T i ant o1 a4 1ar aen | Valores Transitérios a Pagar 13 1.127.043 2.563.362 | Servigos Técnicos Especializados (290.310) (246.574)
Tributos Diferidos __41.801.210 4 56 Dividendo Minimo Obriga?drio a Pagar 14 84.599 762,200 | Antncios e publicagoes (67.753) (81.094)
Imposto de Renda e Contribuicdo Provises Fiscais Previdencidrias Despesas Legais e Societarias (3.499) (84.814)
Social Diferidos 12 41.801.210 44.145.356 | Trabalhistas e Civeis " 140.427 83.879 | Outras Receitas/Despesas
Tributos a Recuperar Néo Circulante 1.233.914.974 1.229.361.009 | O ionai ___ (496.925)  (726.598)
Contas a Receber 1.028.618.115 1.209.649.974 | Debéntures 987.447.672 1.229.361.009 gUtl’aS Receitas Ogel'aCionaiS ¢ 15~409) ( 1.059
I At T 218 AA7 318 1008 078 oao | Debéntures com utras Despesas Operacionais 512.334 (727.657)
Dt retros a1 0 81050721 120078248 ST s 1 0 | Reshsao Pt R
N PN e (-) Custo de Emissao de Debéntures 9 (731.108) (2.122.776) | Receitas Financeiras 5 5.453.101 3.708.036
Ajusge ? Valor ‘J',’s,t? 6e12 (221.651.930) (256.325.776) Debéntures Subordinadas - Despesas Financeiras (409.600) (814.592)
() Direitos Creditérios 1% emissao 10 910.280.131 1.004.748.421 | Resultado Antes dos Tributos
PPI Rompidos 6 (993.768) -| Ajuste a Valor Justo 10612 (133.381.040) (144.470.104) | sobre o Lucro 2.682.544 4.204.140
Ativo Permanente Patriménio Liquido 14 _ 246.467.302 _ 248.347.663 | Apuragao de 1" (2.344.146) (1.155.340)
Imobilizado 8 18.540 21.526 | Capital 335.000.000  335.000.000 | Imposto de Renda - (433.391)
Bens Méveis 11.335 11.335 | Reserva Legal 14 169.360 152.440 | Contribuigao Social sobre o Lucro - (164.661)
P Reserva Especial 14 236.879 2.134.160 | Imposto de Renda e Contribuigédo
S)L'gaezr':;i’:;gz:ﬁzi;ula da (174'35015‘; (144'35;193 Lucros (Prejuizos) Acumulados (7.795.411)  (3.245.011) | Social Diferidos (2.344.146)  (557.288)
) —— 2 =/ Ajuste de Avaliagao Patrimonial 12 _ (81.143.526) (85.693.926) | Lucro (Prejuizo) Liquido
Total do Ativo 1.394.076.029 1.625.387.186 | Total do Passivo e Patrimonio Liquido ~ 1.394.076.029 1.625.387.186 | do ici 14 338.398 3.048.800
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Lucro (Prejuizo) Liquido por Acéo
— " (Basico e Diluido) 0,10101 1,32451
D das do Liquido para o findo em 31 de de 2013 (Valores expressos em reais R§) As notas expli s&0 parte i das 6 i
. Ajuste - Dy - parao
Capital __ Reservasde Lucros de Avaliagdo Lucros (Prejuizos) findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em reais R$
Integralizado Reserva Legal Reserva Especial _Patrimonial Acumulados Total 2013 2012
Slar::!eogsraeﬁr;ag;od;:;\;l(;? de 2013 335.000.0013 152.44(3 21 34.16(2 (85.693.926! (3.245.01 1! 248.347.663 Lucro (Prejuizo) quu“‘o do Exercicio 338.398 3.048.800
Ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - Outros = =
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio - - - - 338.398 338.308 do —938.398
Reserva Legal - 16.920 - - (16.920) - | Resultado Abrangente do
Realizagéo do ajuste de avaliaga imonial - - - 4.550.400 (4.550.400) - | Exercicio Atribuivel A:
Dividendo Minimo Obrigatério - - - - (84.599) (84.599) | Acionistas da Companhia 338.398 3.048.800
Dividendo Adicional Proposto - - 236.879 - (236.879) - | Participagdes de Nao Controladores
Distribuigéo de Dividendos - - (2.134.160) - - _(2.134.160) | As notas explicativas s&o parte i das 0
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 __335.000.000 169.360 236.879 (81.143.526) (7.795.411) 246.467.302 do Valor para o
Saldos em 01 de Janeiro de 2012 4.000.000 - - - (2.163.215)  1.836.785 | _ findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em Reais RS)
Integralizagao de capital 331.000.000 - - - - 331.000.000 2013 2012
Aluste do avaliagao patrmonial : ' [ eTrsT) ; (B8.775722) | goceita de Venda de Bens elou Servigos _107.292.829 _94.962.705
ucro (Prejuizo) liquido do exercicio - - - - 3.048.800 3.048.800 N . )
Reserva Legal B 152.440 . B (152.440) - Hecentaﬁtuehzagao PPI - Selic 89.309.218 90.491.740
R do ajuste de in s ; ; B - . 1.081.796 (1.081.796) . DF;eversao Ajluste a Valz’ Jus_tgd 17.983.611 4.470.965
Dividendo Minimo Obrigatdrio - - - - 762.200)  (762.200) | Despesas e Insumos Adquiridos
Dividando Adiional Proposts i L oisuim sty re2200) | deToresiros © 107.678.0a5) _(o1.847.450)
lateriais, Energia, Servigos de
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 3?5.900.00}) , 152.440 21 34.1?0 - (85.5?3.@ (3.245.011) 248.347.663 Terceiros & OUIrOS (746.394) (686.560)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Juros de Debd com
D 40 dos Fluxos de Caixa - para o io findo em 31 de de 2013 (Valores expressos em Reais R$) Garantia Real - 1* emissdo (49.399.449)  (40.999.568)
Notas Notas Juros de Debéntures Subordinadas -
Explic. 2013 2012 Explic. 2013 2012 | 1" emissdo (46.443.138)  (47.329.452)
Fluxo de Caixa das Atividades Variagéo de ativos e passivos 4.668.988 (273.156.537) VAJUSIe a Valor Justo (11.089.064)  (2.831.880)
T alor Bruto (385.216) 3.115.245
Operacionais Caixa Liquido (Aplicado) 5
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 14 338.398  3.048.800 % Oberach 450.972 (271.186.547) Retengdes o o (2986)  (2.986)
Depreciagao . .986 ) . = = Dep , Amortizagéo e Exaustao (2.986) (2.986)
Ajuste a Valor Justo 12 (6.894.546)  (1.639.084) Fluxo de Caixa das Atividades Valor Liquido P (388.202) 3.112.259
IRPJ e CSLL Diferidos 2.344.146 557.288 de Financiamento Valor Adicionado Recebido em
Lucro (Prejuizo) Liquido Aumento de Capital 1 - 331.000.000 | Transferéncia 5.058.910 2.893.444
Ajustado do Exercicio (4.209.016) 1.969.990 Distribuicao de Dividendos 14 (2.134.160) - | Receitas Financeiras 5.453.101 3.708.036
(Aumento) em Direitos Créditorios Caixa Liquido Gerado nas Despesas Financeiras (409.600) (814.592)
a Receber - PPI - Circulante 6 30.782.572 (326.356.698) deF (2.134.160) _ 331.000.000 | Outras Receitas Operacionais 15.409 -
(Aumento) em Tributos a Recuperar (1.219.129) (2.118.871) Aumento (Reducio) de Caixa e Valor Adicionado Total a Distribuir 4.670.708 6.005.703
Redugao em Adiantamento a Terceiros - 800.000  Equivalentes de Caixa (1.674.188) _ 59.813.453 | Distribuicao do Valor Adicionado 4.670.708 ___ 6.005.703
(Aumento) em Despesas do Caixa e equivalentes de T T | Pessoal 1.527.311  1.108.929
Exercicio Seguinte o 4.300 (24.300) " ;ixa no inicio do ano 5  61.012.184 1.198.731 | Impostos, Taxas e Contribuicdes 2.804.999 1.847.974
(Aumento) em Direitos Creditérios Caixa e equivalentes de Remuneragao de Capitais Proprios 338.398 3.048.800
a Receber - PP - Nao Circulante 6 390.310.931 (204.248.311) " y As notas expli sao parte i das Bes fi i
(Aumento) em Direitos Creditorios caixa no final do ano 5 59.337.996 61.012.184 P P
PPI Rompidos - Nao Girculante 6 (174.605.226) (256.997.501) ~ ~ (1.674.188)  59.813.453 5 Escritura particular da 1* (Primeira) emissao de debéntures simples,
Aumento em Debéntures - Circulante 9 14.448.029  144.086.083 Tral_lsagoes que néo Envolver_am nd@o conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie com garantia
Aumento (redugao) em Fornecedores 16.930 Caixa ou Equivalentes de Caixa real, para distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagéo da
Aumento em Contas a Pagar 147.458 21,695 Pagamento de PPl com Companhia Paulista de Securitizagdo (‘Debéntures”). « Celebrou com o
Aumento em Outras Obrigagées 13e 14 (2.198.519) 2.581.745 Debéntures Subordinadas 1/10/21 - 1.158.752.571 Estado de S&o Paulo o Instrumento particular de contrato de promessa de
Aumento em Debéntures - Amortizagao de debéntures cess&o de direitos creditérios e outras avencas (“Contrato de Cess&o”). *
Nao Circulante 9 (253.002.402) 69.082.691  subordil 18/21 31.131.467  156.454.119 Celebrou com a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas as D para os

findos em 31 de

o Instrumento particular de contrato de promessa de cessao fiduciaria e
outras avencas (“Contrato de Cessao Fiduciaria”). * Celebrou com a Oliveira

de 2013 e de 2012 (Valores expressos em reais)

1. Contexto O A C Paulista de

tais como de emiss&o publica ou privada, ou outra

(“Companhia” ou “CPSEC”) é uma sociedade por agdes controlada pelo
Estado de S&o Paulo, constituida em 15 de outubro de 2009, na forma
autorizada pela Lei Estadual n° 13.723, de 29 de Setembro de 2009. A
CPSEC ¢ vinculada & Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo e
tem por objeto social a aquisi¢ao de direitos creditérios de titularidade do
Estado de S&o Paulo, origindrios de créditos tributarios e néo tributarios,
objeto de parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturagao
e implementagdo de operacdes que envolvam a emissdo de valores

forma de obtenc@o de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas
nos referidos direitos creditérios. A CPSEC & registrada junto @ Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, como Emissora de Valores Mobiliarios na
categoria B, na forma da Instrucdo n° 480/09, prestando regularmente
todas as informagdes e obrigagoes exigidas pela CVM para essa categoria
de empresa. Com a finalidade de atingir o seu objeto social, em 1° de marco
de 2012, a Companhia formalizou os seguintes instrumentos juridicos para
a aquisicao de direitos de titularidade do Estado de Sao Paulo: * Celebrou

Trust Di de Titulos e Valores Mobilidrios o Instrumento particular
de cessao fiducidria de bens e ativos financeiros em garantia (“Contrato
de Cessdo de Ativos Financeiros”). A CPSEC, por meio de Contrato de
Cessao, adquiriu do Estado de Sao Paulo, seu acionista controlador, Direitos
Creditorios originarios do Programa de Parcelamento Incentivado do ICMS
(PP1) no montante de R$ 2.079.840.969, a valores de 1° de marco de 2012.
Em Reunido Ordinaria realizada em 13 de Abril de 2012, o Conselho de
Administracao aprovou a taxa de juros de 2,90% a.a., a ser acrescido a taxa
DI, via coleta de manifestagdes de interesse (“bookbuilding”), e o volume
financeiro na data de emisséo de R$ 600.000.000, para a 1* (cPrir?eira)

ontinua «
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicao Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagao (‘Debéntures”). A liquidagao financeira
das Debéntures ocorreu em 27 de Abril de 2012, quando a Companhia
captou R$ 611 447.677. Em 20 de abril de 2012, em raz&o da aprovagao
das de 30 das Debé o Estado de Sao Paulo
subscreveu 10.479 Debéntures da 1* (Primeira) Emissdo Privada de
Debémures Subordlnadas Nao Converswels em Agdes, em Série Unica da
Cc (“D "), no valor de R$ 1.153.752.571, e
integralizou por meio da cesséo de Direitos Creditérios do PPl. Em 26 de
Abril de 2012, o Estado de Sao Paulo subscreveu e integralizou 3.310.000
de agbes ordindrias, ao prego de emissdo de R$ 100, e valor de R$
331.000.000, em moeda corrente nacional, passando o capital subscrito
e integralizado da Companhia a R$ 335.000. 000 A partir da Ilquldagao
financeira das Debéntures, da icéo das D
da celebragdo com o Estado dos Termos de Cesséo de Direitos Creditrios,
bem como da cessao fiduciaria dos Direitos Creditérios ao Agente
Fiduciario, a Companhia entrou em fase operacional. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013 o lucro auferido foi de R$ 338.398. As receitas
com a atualizagao de PPl e de aplicacdes financeiras foram suficientes
para cobrir o montante das despesas com as debéntures seniores, com
as debéntures subordinadas e todas as demais despesas operacionais. Do
Iucro Ilquldo reglstrado no exerclclo de 2013, no montante de R$ 338.398,
) propds a cc 30 de reserva legal no valor de R$
16 920, e a distribuicdo de dividendos no valor de R$ 321.478, equivalente
a R$ 0,09596358 por agao ordindria. Sendo reajustado no passivo o valor
R$ 84.599 referente ao minimo obrigatério em 31 de dezembro de 2013 e o
restante de R$ 236.879 foi destinado em Reserva Especial a ser pago apés
aprovagdo em Assembleia Geral.
2. Base de das D o i i A
demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis as companhias abertas,
apresentadas de forma condlzente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores a elaboragao de demc
llnancelras a) Base de mensuragao - Os principais ativos e passivos
foran al) pelo seu valor justo
e postenormenle (mensuragao posterior) pelo custo amortizado usando o
método dos juros efetivos. b) Moeda funcional e moeda de apresentacao
- Estas demonstragdes financeiras séo apresentadas em Real (H$ ) que

®

o©

ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de

perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros p
podem ser estimados de uma maneira confiavel. Ativos ndo financeiros:
O valor contabil dos ativos nao financeiros da Companhia é revisto
a cada data de apresentagdo para apurar se hd indicagao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo, entdo o valor recuperavel
do ativo é determinado. f) Beneficios a empregados: Obrigagdes de
beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base
ndo descontada e s&o incorridas como despesas conforme o servigo
relacionado seja prestado. A Companhia nao oferece beneficios de longo
prazo a empregados. g) Provisdes: Uma provisdo é reconhecida, em
fungéo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrlgagao legal
ou que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As
provisGes séo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros
esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagbes atuais
de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e rlscos especificos para
0 passivo. h) Ap! do : A receita da Cc
& formada pelo montante de juros dos Direitos Ci

Norma Tépico Detalhes
aue Esclarece como pagamentos
|IAS 24/CPC feitos para empresas que prestam
05 - Partes :grﬁﬁiasltf:;/: da servigos avaliados como chave
relacionadas para a gestdo do negécio devem

ser divulgados

Esclarece que versodes das IFRSs
devem ser utilizadas na adogao
inicial (altera apenas a Base para
conclusdo da norma emitida pelo
IASB).

Esclarece que a norma exclui

do seu escopo a formagao

dos negocios em conjunto nas
demonstracdes financeiras dos
negdcios em conjunto em si.

IFRS 1/CPC 37
- Adog&o Inicial
das normas
internacionais de
contabilidade

Significado de
IFRSs efetivos

Excluséo dos
negocios em
conjunto do
alcance da norma

IFRS 3/CPC 15 -
Combinagdes de
Negdcios

Escopo da Esclarece o escopo da excecao

aplicavel a mensurag&o do valor

lo
auferido nos investimentos em titulos e valores mobiliarios. A despesa
operacional é formada pelo montante de juros e atualizagdo monetaria das
Debéntures, bem como demais despesas vinculadas a emisséo dessas
Debéntures. As receitas e despesas de juros dos Direitos Creditdrios e a
atualizagdo monetaria das Debéntures séo apropriadas ao resultado com
base nas taxas de juros efetivas das operagoes i) Imposto de renda e

IFRS 13/CPC 46 | excegao aplicavel
40 d

> de | aos portfdlios de justo de grupos de ativos e

valor justo (a;:?a'sgfa?oagsél)v 8| passivos numa base liquida.
Inter- Esclarece a inter-relagéo entre
IAS 40/CPC 28 - |relacionamento | 1S 40/CPC 26 & o IFRS 3/

CPC 15, na classificagédo de uma

entre 0 IAS 40/ propriedade como propriedade

Propriedade para

contribuigao social: O Imposto de Renda e a C ocial

séo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 240.000 no exercicio
para imposto de renda, e de 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social. O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro

CPC 28 e 0IFRS
3/CPC 15

e para investimento ou propriedade

ocupada pelo proprietario.

A Companhia pretende adotar as normas aplicaveis quando as mesmas
entrarem em vigor.

tributavel do periodo, a taxas de impostos ou st
decretadas na data de apresentagao das demonstracdes financeiras, e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao a periodos anteriores.

é a moeda funcional da Companhia. Todas as |nlorma<;oes
apresentadas loram arredondadas para a unidade mais proxlma c) Uso de

-A das demor

exige que a

Consi 1do as atuais ¢ coes da Cc nao foram a
alteragdes decorrentes das normas que entraram em vigor assim como
a Administragdo nao espera que essas novas normas, interpretagdes e

qu
afetam a aplicagéo de pollncas contabeis e os valores reponados de ativos,
passivos, receltas e despesas Os resuh‘ados efetivos podem dlverglr
dessas esti As ep , quando sa

revistas de uma maneira continua, Revnsoes com relagao a estimativas
contabeis sao reconhecidas no em que as estimativas sao revlsadas eem

de mensuragao em uma troca entre partes néo relacionadas, com base nos
fluxos de caixa descontados a taxas de mercado observavels disponiveis.

4. Adogdo de Normas de Nova:
e Rewsadas Foram editados os pronur 56

O imposto de renda e contribuicao social diferidos s&o registrados com alteragdes tenham um efeito sobre as demc

base em saldos de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuiao @ partir de sua adogdo.

social e diferengas temporarias, quando aplicavel, na extensio em que for 5- Caixa e Equivalentes de Caixa

provavel que a Companhia ap é lucro tri | futuro em 2013 2012

para sua i 0. j) D > do valor Justo As politicas Bancos 104.248 164.308

e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a do valor i em fundos de

justo, tanto para os ativos e passivos financeiros. Os valores justos tém sido  investimento (*) 59.233.748 60.847.876
o apurados para propésitos de mensuragéo e/ou divulgagao usando técnica Total 59.337.996 61.012.184

de para qual teria sido o prego da transagéo na data (*) Relagao das aplicagdes e saldos em fundos de investimento: (i) Cota

de fundo de amortizagéo das Debéntures com Garantia Real - BB CPSEC
FIC RF LP no valor de R$ 55.126.303. (ii) Conta movimento da Companhia
- BB CP Corp. 10 Milhdes no valor de R$ 3.806.491. As cotas dos fundos

cor as IFRSs novas e revisadas apresenladas abaixo, porém

qualsquer perlodos futuros aietados As pnncnpals pela

de
determinagao do valor justo de determinados ativos e passlvos ﬂnancelros

ainda nao recepcionados pelo CPC. Em decorréncia do compromisso do
CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas

em sua inicial, na nota n° 12 oes feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos
Demonstr: valor adicionado: A C: ia elabore 3 ficagbes sejam aprovados pela CPC até a data de sua aplicagao
do valor adicionado (DVA), nos termos do pronunmamemotécmco CPC 09 obngatona_. IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Classificagao e

- Demonstracéo do Valor Adicionado, ap

> (CPC 38, 39 e 40) - introduz novos requerimentos de
e mensuragao de ativos financeiros e passivos financeiros.

das demonstragdes financeiras conforme praticas a no

A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo

Brasil aplicaveis as companhias abertas. A aprovagdo para conclusao
destas demonstragoes financeiras foi dada pela Diretoria da C

em 26 de margo de 2013,

3. Prlnclpals Praticas f‘ As praticas

i S des e a elaboracdo das
demonslragoes financeiras sdo: a) Moeda estrangeira: No atual contexto
operacional, a Companhia nao tem (ransacoes referenciadas em moeda
estrangeira. b) Caixa e equlvalentes de calxa Inclul calxa, saldos posmvos

é ao custo ou valor justo, com base na
maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros
(seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico
dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogdo de apenas um
método para determinagdo de perdas no valor recuperavel de ativos, e o
reconhecimento do valor da variagéo no valor justo do passivo financeiro
atribuivel a mudancgas no risco de crédito daquele passivo como “Outros

em conta movimento,
qualquer momento, com riscos mmgmﬁcames de mudanga de seu valor de
As

" observando certos critérios. Esta norma passa a
vigorar para exerclclos sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018,

mercado e sem per sao ao

ea » fard revisdo detalhada de seus passivos financeiros

valor justo, 0s im propos até s ao valor justo para avaliar os efeitos resultantes de sua adogao,

a data de enc do °) s financeiros: « Ativos  ng entanto nao sdo esperadas mudangas significativas em fungao da sua

financeiros nao d : ACc temos tivos poslcao i atual, * alAS 32 -1Ir Fir

nao derivativos: (i) ativos flnancelros reglstrados pelo valor justo por meio . p a0 (CPC 39) - adiciona ori sobre a 3
Ativos

do resultado; e (i) emp
pelo valor justo por meio do resullad Um ativo financeiro é classificado
pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido
para negociacao e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros s@o designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de
compra e venda baseadas em seus valores Justos de acordo com a gestao
de riscos de i la Companhia.
Os custos da transag&o, apos o reconheclmento inicial, sao reconhecidos

enlre ativos financeiros passivos financeiros, cuja alteragao passa
a vigorar para exercicio: ciados em ou apds 1° de janeiro de 2014. A
Companhia ainda esta avaliando se essa alteragéo tera efeito significativo
como resultado de sua adog&o. * Alteragdes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS
27 Entidades de Investimento - definem uma entidade de investimento
e exigem que a entidade que reporta e que se enquadra na definicao
de uma entidade de investimento néo consolide suas controladas, mas,
em vez disso, mensure suas controladas pelo valor justo através do
em suas demc e

no resultado conforme i Ativos fir pelo valor
justo por meio do resultado sao mensurados pelo valor justo, e mudanqas
do

além de requerimentos de divulgagéo. Esta alteraqao passa a vigorar para
icios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a Companhia

no valor Justo desses atlvos sdo

e e receblvels séo ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculévels que nao sdo cotados no mercado
ativo. Tais ativos sdo reconhecldos |n|c|almente pelo valor justo acrescldo

n&o prevé efeitos como resultado de sua adogdo. * |AS 36 - Impairment
de ativos (CPC 01) - adiciona orlenta(;oes sobre a divulgagéo de valores
is de ativos nao fi , cuja 40 passa a vigorar para
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2014, e a Companhia

de quaisquer custos de Apds o recc
inicial, os empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda

esta avaliando os impactos de divulgagdo quando de sua adog&o. * IAS

de investimento estéo no Banco do Brasil e séo avaliadas
com base no valor da cota informado pelo Administrador. O resultado
auferido com a do das aplicago: iras foi regi: como
“Receitas Financeiras” no montante de R$ 5.453.101 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 (R$ 3.708.036 em 2012).

6. Direitos Creditérios: Representam os valores dos Direitos Creditdrios
dos PPl (Programa de Parcelamento de Incentivado do ICMS) ativos.
Esses Direitos Creditérios tém condicdes de realizacéo e atualizagio pela
taxa Selic estabelecida em contrato e, dessa forma, caracterizam-se como
recebiveis. A segregagéo do estoque dos Direitos Creditorios, conforme
prazo de realizagéo esta demonstrado abaixo:

2013 2012
Classificagao Saldo devedor Saldo devedor
Até 12 meses 205574126 326.356.697
Até 24 meses 278.391.590  307.382.337
Até 48 meses 492,979.060  604.352.469
Até 60 meses 43.237.544 240.192.206
Apds 60 meses 4.059.125 57.051.237
Total 1.114.241.4 1.535.334.947

PPI rompido (a) 432.596.495 256.997.501
PPI rompido - redutora (a) (993.768) -
Ajuste a Valor Justo (b) (256.325.776)  (274.309.386)
Total 2

Curto Prazo 295.574.126 326.356.698
Longo Prazo 818.667.318 1.208.978.249
(a) Referem-se a créditos vencidos de parcelamentos rompidos que serao

com as é subordi e idos ao Governo

do Estado de Sao Paulo, findo a amortizacéo das debéntures com garantia
real. A conta redutora de PPl Rompidos, no valor de R$ 993.768, refere-
se ao somatdrio dos valores recebidos pelo Estado, mediante cobranca
judicial/PGE, oriundos de débitos tributarios incluidos no PPI cedidos, e
que foram transferidos posteriormente & Companhia. (b) Refere-se ao
ajuste a valor justo no reconhecimento inicial, deduzido das apropriagées
do periodo, dos direitos creditérios adquiridos do Governo do Estado de
Sao Paulo.

7. Outros Ativos Circulantes

por reducdo ao valor recuperavel. * Passivos financeiros nao
Os passivos sdo reconhecidos_inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transagao atribuiveis na data de negociagao na
qual a Companhla se torna uma parte das disposicdes contratuais do
Apts o  inicial, se for o caso, esses passivos

financeiros sdo pelo custo através do método
dos jLII'OS elehvos A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem
sua cC is retiradas, ou vencidas. Os ativos
e passnvos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado
no balango patrimonial quando, e somente quando, a transacdo seja
realizada com a mesma contraparte, a Companhia tenha o direito legal e
contratual de compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma

39 - Impairment de ativos - adlclona orientagdes esclarecendo que nao
ha i de “hedge se o

derivativo for renovado, desde que certos critérios sejam atingidos. Essa
alteragdo passa a vigorar para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2014, e a Companhia nao prevé efeito significativo como resultado de
sua adog@o. ¢ - - fornece orientagdes sobre quando se deve
reconhecer um passivo de uma taxa imposta pelo governo, passando a
vigorar a partir de 1° de janeiro de 2014, e a Companhia esta avaliando os
impactos de divulgacdo quando de sua adogao. * Cicl melhori: nuai
das IFRSs 2010 - 2012 emitidas em dezembro de 2013 - As melhorias
anuais das IFRSs 2010 - 2012 geraram diversas alterages as IFRSs, as
quais passam a vigorar a partir de 1° de julho de 2014.

2012 2011
Tributos a compensar (a) 3.379.888 2.160.759
Despesas do icio seguinte (b) 20.000 24.300
Total 3.399.88: 2.185.059

(a) O total de tributos a compensar compreende R$ 1.112.548 de imposto de
renda retido na fonte sobre aplicagoes financeiras, R$ 1.046.461 de IRPJ e
R$ 820.761 de CSLL decorrentes de antecipagdes realizadas referentes no
exercicio de 2012 e R$ 256.255 de IRPJ e R$ 143.863 de CSLL apurados
por estimativa no exercicio de 2013. (b) Despesas do exercicio seguinte

a valores cor da de apdlice de seguros
D&O em abril de 2013, com vigéncia de 1 (um) ano e prémio no valor de
R$ 80.f 000 sendo a despesa apropriada quando incorrida (o seguro de

respor D&O, directors & officers, foi contratado pela

base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultar . Norma Topico Detalhes Companhia em nome de seus executivos, voltado a cobrir custos de defesa
Agdes ordinarias: Agdes sa@o como imonio |\ers o/cPG Definicéo de Altera as definigoes de “condicao | legal e indenizagdes decorrentes de processos judiciais e administrativos,
liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agdes e 0-F , conqigéo de de aqulsu;ao de direitos” e aos quais estejam atreladas reclamagdes relacionadas as suas atividades
opgdes de agdes - quando for o caso - sdo reconhecidos como dedugao do baseados em qui a ) Ges de mercado” e na Companhia).

patnmomo Ilquldo, liquido de qualsquer efeltos tributarios. d) Imobilizado: agoes dlreltc_;§ (vesting | acrescenta deflnl(;oes para “metas | 8. Imobilizado 2013 _ 2012
Recc ): ltens do il s&@o mensurados pelo de Taxa anual de Custo Depreciagdo

custo histérico de aqulsm:ao que inclui gastos que sao diretamente atribuiveis Contabilizagao Requer que a consmeraqao iagdo - % corrigido Total Total
a aquisicao de um ativo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas |IFRS 3/CPC 15 - | de consi e que seja i = -

de reducéo ao valor recuperavel (“impairment’) acumuladas. O software |Combinagdes de | contingentes em | como ativo ou passivo seja Isnsftall:?:es 12 1;323 gggg; gg?g g;gg
comprado, que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento, |Negécios combinagdes de | mensurada ao valor justo ao final Benfeitorias em ) " " "

é capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item negdcios de cada periodo de reporte PN .

do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens Exige a divulgagao dos iméveis de terceiros 4_ 6560 (634) 5926 6.188
individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na IFRS 8/CPC Agregacao de julgamentos feitos pela Total 25,845 (7.305) 18.540 21.526
alienagéo de um item do imobilizado sao pela 22- ini 50, na aplicacio dos Movimentacéio no periodo

os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do |mob|||zado, Operacionais Operacionais critérios utilizados na agregacao Saldo em 31 de

e sao reconhecidos Ilqmdos dentro de outras receitas no resullado dos segmentos operacionais dezembro de 2012 21.526

D A sobre o valor - s .

é o custo de um anvo ou outro valor substituto do custo, deduzldo do Reconciliagao :\erergzrr:flollsa?:oo?%!?'zl d:; os Depreciagao (2.986)

valor residual. A dep ¢ no do total de ativos aligos da Enligade ‘;lelvepser feita Saldo em 31 de

método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um dos segmentos apenas se a informagao dos dezembro de 2013 18.540

item do imobilizado, j& que esse método é o que mais de perto reflete o TepOrtavels para o | Ju s to e cida regt 9. Debéi com Real: a 30 de 3

padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo. As vidas Uteis estimadas para os exercicios correntes e comparativos
s&0 as seguintes, sem terem sofrido quaisquer alteragoes:

Imdveis em uso - edificagdes 25 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de comunicacdo 5 anos
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Sistemas de transporte 5 anos
Outros componentes 5 anos

total de ativos da

ao
Entidade principal tomador de decisao da

Entidade

Esclarece que a edi¢&o do IFRS
13 e as consequentes adi¢oes ao
IFRS 9 e IAS 39, ndo removem

a possibilidade de mensurar
contas a receber e contas a pagar
de curto prazo numa base nao

IFRS 13/CPC 46
- Mensuracao de
valor justo

Contas a receber
e contas a pagar
de curto prazo

de recursos no mercado lmancelro através de titulos de emissao da
propria Companhia. A Debénture é um titulo de crédito nominativo, de
livre negociagao, lastreado em Direitos Creditdrios e constitui promessa de
pagamento em dinheiro. Em 1° de margo de 2012, a Companhia emitiu
1.200 (um mil e duzentas) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
em série Unica, da espécie com garantia real, para distribuicao publica,
com esforgos restritos de colocagdo no valor unitario de R$ 500.000,
com vencimento final em 29 de fevereiro de 2016 e remuneragao

a 100% (cem por cento) da vanagao acumulada das taxas

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residi

revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes Método de médias didrias dos DI - Depositos Ir os de um dia, Ext po,
séo reconhecidos como mudanca de estimativas contdbeis. e) Redugéo IAS 16/CPC 27 - reavallagao Esclarece que o valor bruto do calculadas e divulgadas pela CETIP no Informativo Didrio, capitalizada do
ao valor re : Ativo: Um ativo fi Ativo tagao |ativo i “Spread’ de 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada |©IAS 38/ propoﬂ_:lorlal da |ajustado de maneira conslstente expressa em 252 dias Uteis, definido em processo de “bookbuilding”, tendo
data de apresentacdo, para apurar se hé evidéncia objetiva de que tenha |CPC 04 Ativo | depreciagao/ com o valor do imobilizado/ sua liquidagéo financeira ocorrido em 27 de abril de 2012, com a captagdo
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor | Intangivel amortizagao intangivel reavaliado. de R$ 611.447.677. A das Debé emitidas ap as
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda acumulada seguintes caracteristicas em 31 de dezembro de 2013: .

ontinua »
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

31/12/2013

1.200

R$ 600.000.000
R$ 611.447.677
R$ 371.205.468
2,90% ao ano

DI +3,33% ao ano

Quantidade emitida:

Valor de emissao em 01/03/2012:
Valor de subscri¢ao em 27/04/2012:
Valor atualizado em 31/12/2013:
“Spread”:

Taxa efetiva (*):

Indexador utilizado: 100% DI
Periodicidade de indexagao: diaria e anual
Prazo médio de vencimen(o' 48 meses

de G ataxa efetiva de
captagao alcanga 3,33% (trés inteiros e tnnta e trés centésimos por cento)
ao ano, acrescido a 100% (cem por cento) da taxa DI. O valor atualizado
em 31 de dezembro de 2013 das Debéntures com Garantia Real liquido
dos custos de transagéo é R$ 369.082.692. Vide abaixo a composicao das
Debéntures com Garantia Real por data de vencimento:
DEBENTURES COM GARANTIA REAL

“Inputs”, exceto pregos cotados incluidos no vael 1, , que séo observavels
para o ativo ou passivo, (pregos) ou

de pregos). * Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao
baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). A
Companhia utilizou o nivel 2 na determinacéo do valor justo na mensuracéo
inicial dos ativos e passivos flnancelros mencmnados acima.

13. Op des com Partes O Contrato
de Cessao de Direitos Creditérios no montante de R$ 2.079.840.969, a
valores de 1° de margo de 2012 conforme mencnonadu na nota explicativa
n° 1, assim como a i de D no valor
de RS$ 1.153.752.571, foram firmados com o Estado de S&o Paulo, seu

31/12/2013
Natureza do Saldo exposto
risco associado ao risco
Ativos expostos a risco
Caixa e Bancos Mercado, liquidez e crédito 104.248
Aplicagdes Financeiras Mercado, liquidez e crédito 59.233.748
Direitos Creditérios Mercado, crédito, liquidez
e operacional 1.114.241.444

Passivos expostos a risco
Debéntures Liquidez, mercado

e operacional 1.281.485.600

acionista controlador. Em 31 de dezembro de 2013, os direitos
recebidos por cessao do Estado de Sao Paulo montavam R$ 1.546.837.939
(R$ 1.792.332.447 em 2012) e produziram receita de R$ 107.292.829
no exercicio social (R$ 94.962.705 em 2012), enquanto as debéntures
subordinadas montavam a R$ 910.280.131 (R$ 1.004.748.421 em 2012)
e produziram despesas de R$ 57.532.202 no referido exercicio. O Diretor
Administrativo-Financeiro e de Relagdo com Investidores da Companhia

gerer do risco: A da Companhia
adota uma polmca conservadora no gerenciamento dos seus riscos. Essa
politica materializa-se pela adogéo de procedimentos que envolvem todas
as suas areas criticas, garantindo que as condigdes do negdcio estejam
em conformidade estrita com a proposta estabelecida para o exercicio.
Como resultado, alguns riscos, inerentes a atividade de securitizagao, nao
s&o identificados nas operagdes da Companhia, e outros sdo minimizados

2013 2012 A " . . N .

L A A e aac.a.. acumula afungdo de Diretor da Companhia Paulista de Parcerias, também pela adogdo de mecanismos de protecéo e cunlrole conforme exposto a
Classificagao _Saldo devedor Saldo devedor ;.,,aq5 4 Secretaria da Fazenda, empresa esta acionista com 0,03% gegmr R?saco de -R 4 com a possibilidade de eﬁda por
Até 12 meses 1569.925.780  145.860.517 g, Capital Social da Companhia Paulista de Securitizagao. A Companhia de taxas, de prazos ou moedas nas carte|ras ativas
Até 24 meses 179.469.809 159.925.780 ¢ administrada pela Diretoria e pelo Conselho de Administragéo, 6rgéo e passivas. Esse risco ¢ acompanhado mensalmente para direcionar as
Até 48 meses 31.809.880 211.279.689 gste de delil pela superior da voltadas a novas es. Para as
Total 371.205.468 517.065.986  Companhia. Outras obrigacdes: Referem-se a valores transitérios devidos o risco é minimizado na Companhia pela compatibilidade entre os titulos
Custos de transagéo a amortizar (2.122.776) (3.897.210) pela CPSEC ao Estado de Sao Paulo, decorrentes das diferengas apuradas  emitidos e os recebiveis que Ihes do lastro. No que diz respeito a atividade
Total 369.082.692 513.168.776 entre a efetiva arrecadagao mensal dos Direitos Creditorios e os valores de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas em
Curto Prazo "~ 159.925.780  145.860.517 informados nos relatérios gerados pela PRODESP - Companhia de aplicagdes de renda fixa e, quando aplicavel, tém os seus saldos ajustados
Longo Prazo 211.279.689 371.205.469 Processamento de Dados do Estado de S&o Paulo, cujo saldo em 31 de a valor de mercado. Risco de crédito - Considerado como a possibilidade
10. D Em 30 de dezembro de 2013 registrava R$ 1.127.043 (R$ 2.563.362 em 2012). da Companhia incorrer em perdas no recebimento dos direitos creditorios.

o de 2010, a

Liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2013, o

Companhia emitiu 50.000 (cinquenta mil)
simples, nominativas, ndo conversiveis em agdes de emissdo privada
com valor unitario de R$ 100.000, com vencimento 28 de fevereiro de
2025 com remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da
variagdo mensal acumulada da taxa SELIC pelo regime de capitalizagao
simples, incidente sobre o saldo do valor nominal nao amortizada de cada
debénture subordinada. Na forma prevista no Contrato de Cessao, foram
subscritas e integralizadas pelo Estado de Sao Paulo 10.479 Debéntures
Subordinadas, com valor unitario de R$ 110.101, por meio da celebragao
dos Boletins de Subscri¢ao e Termos de Cessao perlazendo um valor de
R$ 1.153.752. 571 A i d emitidas
as

Quamidade subscrita:

Valor de subscricao em 01/03/2012:
Valor atualizado em 31/12/2013:

Subo

10.479
R$ 1.153.752.571
R$ 910.280.131

Prazo de vencimento em 31/12/2013: 133 meses
Indexador utilizado: 100% da taxa SELIC
Periodicidade de indexag&o: mensal

As Debéntures Subordinadas possuem vencimento em 28 de fevereiro de
2025, com liquidagao obrigatéria somente nessa data, razao pela qual o
valor total esta reglstrado no Iongo prazo. 0 saldo remanescente de 39.521
Debéntures nao foram conforme
previsto em contrato. A partir de outubro de 2012, apés a constituicdo do
Fundo de Amortizagéo, teve inicio a amortizagao antecipada das debéntures
subordinadas, com a utilizagdo das disponibilidades mensais de caixa da
Emissora que estejam desvinculadas e livres para transferéncia.
11. Outras Obrigagbes e Contingéncias: Obrigacbes sociais e
trabalhistas: A Companhia remunera mensalmente os colaboradores,
diretores, conselheiros de adminis&ragﬁo e conselheiros fiscais, e
provisiona os valores relativos a ifi > anual, licenga
os respectivos sociais e p iari
internas. No final do ci soclal as ¢ a pagar
somavam R$ 115.385 e os encargos sociais R$ 51.067. ProvisGes Fiscais
Previdenciérias, Tr: hi iveis: Refere-se a provisdes constituidas
de férias, 13° salério, licenga remunerada boénus anual, FGTS e INSS. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o somatério destas provisdes
R$ 140.427. F : Refere-se a despesas a pagar a
empresa terceirizada, contratada para efetuar os registros contabeis da
Companhia, bem como outros servigos prestados adquiridos no curso
normal das atividades. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o
somatdrio dos fornecedores a pagar reglstravam R$ 21.804. Provisao para

capital subscrito e integralizado é de R$ 335.000.000 em moeda correnle
nacional, representado por 3.350.000 agoes a

Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisi¢ao dos recebiveis, todos
os créditos ofertados s@o submetidos a rigorosa andlise qualitativa,

entre outros quesitos, a analise historica da pontualidade na

escriturais sem valor nominal. E vedada a emissao de partes ber
e de agdes preferenciais. b) Lucro do Exercicio: No exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 o lucro auferido foi de R$ 338.398. As receitas
com a atualizagdo de PPI e de aplicagdes hnancelras foram suficientes
para cobrir o las seniores, com
as debéntures subordmadas e todas as demais despesas operacionais.
c) Reserva legal e Reserva Especial: A Reserva Legal, no valor de R$
169.360, é constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social. A Reserva Especial, no valor de R$ 236.879, é constituida
a razao do 70% do lucro liquido do exercicio, de forma a destacar o valor do
dividendo adicional proposto a ser distribuido. d) Dividendos: O Estatuto da
Companhia autoriza o Conselho de ¢éo a: (i) declarar dividends
intermediérios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de lucros
existentes no ultimo balango anual ou semestral; bem como (ii)

solvéncia das e arelacao entre saldos devedores e garanhas a
eles relacionadas. os créditos estdo
por coobrigagao do cedente, assegurando a integridade do fluxo de caixa
previsto mesmo na hipétese de inadimpléncia dos devedores. Quanto ao
gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como paréametro,
entre outros, a aplicagdo somente em instituicdes financeiras de primeira
linha. Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia
gerenciar os prazos de receblmento dos. seus ativos em relagao aos
das ¢ Esse risco é mitigado
pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagéo entre titulos
emitidos e lastros adquiridos, além da manutenca@o obrigatéria de uma
reserva minima de liquidez, do saldo dos titulos emitidos. A Companhia
monitora os fluxos de pagamentos de suas dividas e possui ativos para
fazer frente a seus fluxos de pagamentos conforme tabela abaixo:
Anéllse do Risco de Liquidez

o levantamento de balangos mensais, trimestrais ou semestrais e a declarar
dividendos intercalares com base nos lucros neles apurados, observadas
as limitagoes legais. O Estatuto estabelece também que as agdes ordinrias
terao direito a dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apés as dedugdes admitidas
em lei. Em 2 de abril de 2013 foram pagos R$ 2 896 360 aos acionistas
da Companhia, aos )
762.200, assim como aos dividendos adicionais propostos, no montante
de R$ 2.134.160, destacados na reserva especial de lucros, no Patrimonio
Liquido. Referente ao resultado auferido no exercicio social findo em 31
de dezembro de 2013, a Administracao propos a consmulgao de reserva

e legal no valor de R$ 16.920, bem como a no

valor de R$ 321.478, que representa 95% do lucro |IC|LIIdO do exercicio
eé equlvalenle a R$ 0 09596358 por agéo ordinaria. A dlstnbulqao de
dividendos sera Geral para na forma
prevista no Estatuto Soclal da Companhia e sera destacada de forma
segregada no balango patnmonlal da Companhia, sendo R$ 84.600 na
forma de dividendo minimo no Passivo, e R$ 236.879
na forma de dividendo adicional proposlo destacado no Patriménio Liquido.
e) Ajuste de avaliagao patrimonial: O ajuste de avaliagao patrimonial se
refere ao impacto do valor justo na mensuragao inicial dos instrumentos
financeiros menclonados na nota explicativa n® 12.
15. dos ini A gestdao da Companhia é

pagamentos a efetuar: Refere-se a p ara s a efetuar
de servicos de terceiros. No exerclclo findo em 31 de dezembro de 2013 o
somatdrio destas provisoes registravam R$ 29.311. Passivos contingentes:
Nao ha litigio em andamento ou riscos que necessitem de provisdo ou
divulgagao contabil, requerida de acordo com o CPC 25.

12. Mensuragao Inicial de Ativos e Passivos Financeiros: A
Administragdo da CPSEC, em face da Deliberagdo CVM n° 604/09 que
aprovou o CPC 38, que trata do reconhecimento e mensurag&o inicial
dos instrumentos financeiros, classificou no ativo os Direitos Creditérios
como Recebiveis, e na mensuragao inicial do seu valor justo (“fair value”)
reconheceu uma redugéo no valor de R$ 278.780.351. Em contrapartida,

pel da Diretoria e do Conselho de Administragao. O
Conselho de Defesa dos Capitais do Estado (‘CODEC”) deliberou através
do parecer n® 194/2011 o limite de remuneracéo da Diretoria e Conselhos
das sociedades controladas pelo Estado. Além dos honorérios mensais, 0
CODEC estabelece ainda uma Gratificagao Anual, “pro rata temporis”, no
valor de um honorario mensal a ser satisfeito no més de dezembro de cada
ano (13° salario). Os membros da Diretoria fazem jus a um prémio eventual,
conforme disposto no parecer CODEC n° 150/2005, e direito a

Debé com Outras

Prazo Garantia Real Subordmadas obrigacdes
0a3meses 38.535.525 32.149.903 1.127.043
3 a6 meses 39.615.704 30.923.879 -
6a 12 meses 81.774.551 58.459.274 -
1a3anos 211.279.688 341.340.964 -
no de RS 3a5anos - 261.987.541 -
Acima de 5 anos - 185.418.570 -
Total 371.205.468 910.280.131 1.127.043
O fluxo de realizagdo dos ativos flnancel ros que fazem frente aos

esta apre ) na nota P

O risco derivado dos pre-pagamentos por parte dos devedores dos credltos
securitizados, comum nas é
na Companhla pela disposigao |nsenda nos titulos emitidos que lhe
permite pré-| pagar os titulos emltldos na propor(;ao das antecipagdes
pelos deved: dos > como lastro. Risco
operacional - Entendido como i ) a de
de perdas ndo previstas decorrentes da inadequacao dos sistemas, das
préticas e medidas de controle em resistir e preservar a situagao esperada
por ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem de operacdes, na
infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variagdes no ambiente
empresarial e de mercado e/ou de outras situagées adversas que atentem
contra o fluxo normal das operagdes. Com o objetivo de minimizar esses
defeitos, a Companhia estabeleceu rotinas redundantes de verificagéo,
realizadas por profissionais diferentes e/ou de &rea diversa daquela em
que o procedimento se originou, em todos os processos criticos até que
os seus sistemas de contratagao, registro, evolugéo e acompanhamento
dos recebiveis adquiridos (Direitos Creditérios) e Debéntures colocados
no mercado, assim como o sistema integrado de controle intemo, estejam
atlvos quanlo a dos

anual com de licenga pelo periodo de 30 dias
corridos, com pagamento de adicional correspondente a 1/3 (um tergo) dos
honorérios mensais na forma disposta no parecer CODEC n° 200/2008.

a0 realizar a mensuracao inicial do valor justo no passivo nas Debéntures 2013 2012
Subordinadas, reconheceu uma reducéo de R$ 147.301.984. O valor liquido D i ici 4° trim i 4° trim
da mensuragao inicial considerou também a ativagéo de i tos diferidos e previ idrias: RS R$ R$ RS
no valor de R$ 44.702.644, resullando no reconheamenlo da redugao do Honorarios da diretoria

patriménio liquido em R$ 86.775.722. N findo em 31 d 0 e conselho 1.011.655 181.192 712,631 159.051
de 2013 foi incorporado ao resultado o montante de R$ 6.894.546, (RS Salarios 255.574 98.636  158.272 74.069
4.550.400 liquido dos efeitos tnbutarlos) referente aos efeitos da mudanga Férias e 13 salério 40.215 13.405 27.104 10.732
do valor justo apds o recc inicial. As para Licenca 64.904 20.825 90.501 12.440
aplicacdo do valor justo aos ir financeiros cor ificagdo anual 65.888 18.983 63.911 14.928
forma disposta no CPC 38 (Comité de Pronunciamentos Contébeis), para Despesa de INSS 336.338 75.194 243,099 64.858
precificagdo nas datas em que foram contratados pela Companhia. Para Despesa de FGTS 89.074 19.101 56.513 15.579
a apuragao do valor justo dos Diretos Creditérios cedidos pelo Estado de Total de despesas 1.863.648  427.336 1.352.025 351.657

Sao Paulo, em 20 de abril de 2012, com efeitos a partir de 1° de margo de
2012, no valor de R$ 2.079.840.969, os fluxos de recebiveis projetados
foram descontados pela de taxa de juros futuros do DI, divulgada pela
BM&F, adicionada de um spread de 0,5% a.a.. Este “spread” foi estimado
considerando que a taxa de risco de crédno do Eslado de Sao Paulo, que
reteve substar o risco de ir dos respecti Direitos
Creditorios cedidos, seria superior ao risco do Tesouro Nacional (Taxa
Selic/DI) e inferior as taxas de captagao de empresas estatais controladas
pelo Estado. Para apuragdo do valor justo das Debéntures Subordinadas,
subscritas e integralizadas pelo Estado de S&o Paulo, no valor de R$
1.153.752.571, foram usadas as mesmas premissas utilizadas para trazer
a valor justo o contrato de cessao de direitos creditdrios, tendo em vista
que as Debéntures Subordinadas foram emitidas, essencialmente, como
mecanismo de retorno ao Estado dos excedentes financeiros oriundos do

dos Direitos Credif ap6s a amortizagéo das Debentures
com Garantia Real. A aplicagdo da apuragéo do valor justo das D

16. Imposto de Renda e Contribuicao Social
2013

4° trim.
acum. Trimestre

4° trim,
acum.
Resultado antes do imposto
de renda e da
contribuicdo social
(-) Excluséo Ajuste a
Valor Justo
Base de cdlculo antes
da compensagao de
Prejuizo Fiscal (IRPJ) e
Base Negativa (CSLL)
né&o reconhecidos

Trimestre

2.682.544 2.126.311 _4.204.140(2.484.722]

(6.894.546) (2.399.927) (1.639.085) (811.000)

(4.212.002) (273.616) _2.565.055 (3.295.722)

com Garantia Real, no montante de R$ 611.447.677, foi nulo em fungao
das taxas de emissdo serem apuradas em processo de “bookbuilding”

Compensagao de Prejuizo
Fiscal (IRPJ) e

de il 2} sao que visam & efetiva protegao
desses ambientes a partir da padronizacdo das estacbes de trabalho,
da adogdo de procedlmemos de controle de acesso, e da manutengao
de rotinas de preservagéo de dados e informagGes. Gestdo do capital: A
politica da Administragao considera a manutencéo de uma sdlida base de
capital para assegurar a confianga dos investidores, de eventuais credores
e do mercado em geral, assim como garantir o desenvolvimento futuro
do negécio. A Administragdo monitora os retornos sobre capital, que a
Companhla define como resultado auferido d|V|d|do pelo palrlmonlo Ilquldo
total, agdes N&0 r G
controladores, quando for o caso. A Administragao tambem monitora o nlvel
de dividendos distribuidos para acionistas da Companhia. A Administragéo
procura manter um equilibrio entre os melhores retornos possiveis com
niveis mais de > e as vantager
proporcionadas por uma posicao de capital saudavel. Nao houve alteragoes
na abordagem da Companhia & administragdo de capital durante o
trimestre. Andlise de sensibilidade: Em atencéo ao disposto na Instrugao
Normativa CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia registra
nao estar exposta a instrumentos financeiros néo evidenciados nas suas
demonstragdes financeiras. Os i financeiros
pelas Debéntures Subordinadas e pelos contratos de recebiveis tomados
como Iaslro para a emisséo dessas Debéntures estao sujeitos a condicbes
de taxas, i e prazos, situagdo que torna neutro
os efeitos decorrentes de quaisquer cendrios econdmicos aos quais
a Companhia possa estar exposta. Em relagdo as Debéntures com
Garantia Real, suas condi¢des se equivalem em indexadores e prazos
aos contratos de recebiveis tomados como lastro para a sua Emisséo,
entrelanto na composigao de taxa apresentam um spread fixo adicionado
ao seu Diante da impc de pra pela
Companhia destas Debéntures, a ocorréncia de cendrios adversos tornam
residuais os efeitos em cenérios émicos. As
do mercado para a inflagdo continuam a se deteriorar, cujas projecoes
vém pressionando consideravelmente o teto da meta de inflagao, podendo
induzir o Banco Central a elevar a taxa bésica de juros. Este cenario pode

e contratadas com partes néo relacionadas. Diante da capacidade e da Base Negativa (CSLL) - - (735.493) - acarretar em uma melhora no resultado liquido da Companhia, em razao da
intenc@o de manter a vencimento os instrumentos financeiros ativos e Base de célculo do maior propor¢ao de ativos pés-fixados na carteira da Companhia.
passivos da Companhia, premissa reforgada por forga contratual, os efeitos  Imposto de Renda e Cendrios
apurados no reconhecimento |n|c|al do valor Justo, serdo apropriados  Contribuigao Social (4.212,002) (273.616) _1.829.562 (3.295.722) Ativo Saldo Provével _ Possivel (i) _ Remoto (i)
40 e data de p fluxos projetados. Provisao para Imposto 31/12/2013 11,00% 13,75% 16,50%
Dlvulgagao do valor justo de ativos e gasslvos em 31 de dezembro de 2013:  de Renda (IRPJ) Corrente - - 433.390 - Aplicagoes
Em 31 de dezembro de 2013 o valor justo dos ativos e passivos se aproxima  Provisio para Contribuigéo Financeiras 59.233.748  65.749.460  67.378.388  69.007.316
do valor contabil, em razao das serem Social (CSLL) Corrente - - 164.661 - Direitos
como equivalentes de caixa e a operaqao dos direitos creditérios e a IRPJ e CSLL sobre Ajuste Creditérios
emissao de é terem sido nao tendo aVanrJusto 2.344.146 815975  557.289  275.740  (PPI) 1.546.837.939 1.650.630.765 1.765.578.972 1.702.527.178
ﬁjcsfzg"ggsr;ﬁzzﬂfm":n‘zzg“’ que pudesse modificar signifi o valor 1':- enciam de ."ESCJS:C Viséo _geral! m eral: Esta n_f'g apresenta Total do Ativo 1.606.071.687 1.716.380.225 1.743.957.360 1.771.534.494
3 informages sobre a exposicéo da Companhia aos riscos citados a seguir: .
Divulgacéo dos instrumentos financeiros por classe os obje:;lvos da Compaﬁhla? politicas epprucessos para a mensuragz?o e \P/arlaqao - 110.308.538  137.885.673  165.462.807
; assivo Saldo Provével _ Possivel (i) _ Remoto (ii)
Valor contabil Categoria gerer de risco, e o gerenciamento de capital da Cc - 5 o
Ativos Financeiros Dlvulgagoes quanmallvas adlclonals sdo incluidas ao longo destas 31/12/2013 11,00% 13,75% 16,50%
Aplicagdes Financeiras ~ 59.337.996 Valor justo através demc fir quanto as aplicagses Debéntures
Direitos Creditorios 1.290.512,163 Empréstimos e recebiveis financeiras, essas sdo mantidas em montantes adequados a garantia de _Garantia Real 371.205.468 423.987.174 434.491.361  444.995.548
Passivos Financeiros liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a instituigdes financeiras de  Debéntures
Debéntures com primeira linha e consideradas como expostas a baixo risco. A Companhia _Subordinada _910.280.131 _ 971.359.928 _986.629.877 1.001.899.827
Garantia Real 369.082.693 Outros passivos mensurados ~ mantém uma reserva mlmma de Ilqmdez em aplicagdes de curto prazo, Total do
a0 custo amortizado para das na hipotese de descasamento Passivo 1.281.485.600 1.395.347.102 1.421.121.238 1.446.895.374
Debéntures Subordinadas 776.899.091 Outros passivos mensurados  de fluxo financeiro. As Debéntures, por sua vez, s&o titulos colocados no Variagao - 113.861.502 139.635.638 165.409.774
ao custo amortizado mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizaram a aquisicdo Resultado =
Hi ia de valor justo: Os i i iros da Cc estdo de Direitos Creditérios. As condicdes estabelecidas para resgate dos TT Ativo -
registrados pelo valor justo, utili 0 método de 3 titulos foram definidas em virtude das taxas, dos indexadores, dos prazos TT Passivo - (3.552.964) (1.749.966) 53.033
os diferentes niveis definidos a seguir: « Nivel 1 - Precos cotados (ndo e do fluxo de amortizagéo dos recebiveis que lhes dao lastro, gerando Resultado da
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. * Nivel 2 - compatibilidade entre ativos e passivos. Variacdo - - 1.802.999 :(3:.605.997
ontinua «

|I-|||rensaoﬂclal
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(i) Aumento de 25% da taxa basica de juros (Selic) provavel. (ii)
Aumento de 50% da taxa béslca de juros (Selic) provével

efetuadas no exercicio social, com as disponibilidades mensais de caixa da
Companhla alcangaram o montanle de R$ 109.780.015,

(i) Cenario Possivel: C pela com
elevacao de 25% na vanével de risco (aumento de 25% na taxa basica de
juros) indica uma variagéo positiva no resultado liquido de R$ 1.802.999. (ii)
Cenario Remoto: premissa considerada pela Administragao com elevagao
de 50% na varidvel de risco (aumento de 50% na taxa basica de juros)
indica uma variag&o positiva no de resultado liquido de R$ 3.605.997.

18. Eventos de Indenizacdo e Amortizacdo das Debéntures
Subordinadas: O Contrato de Cessao estabeleceu a obrigagdo do Estado
de Sao Paulo indenizar a CPSEC no caso de extingao total ou parcial dos
Diretos Creditdrios ou na hipétese do recebimento pelo Estado dos Direitos
Creditérios cedidos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
foram realizados eventos de indenizagao entre o Estado de Sao Paulo e a
Companhia, no montante de R$ 31.131.467, conforme havia sido previsto
no Contrato de Cessao de Dlreltos Creditérios entre as partes. O ajuste
foi a Cc assim, a o do valor
equivalente para areducao do saldo devedor das debéntures subordmadas
As amortizagdes financeiras antecipadas das debéntures subordinadas,

19. por a0 da Companhla consiste, Unica
i em Direitos Credif , do Programa de
Parcelamento Incentivado do ICMS (PPI), do Estado de Sao Paulo, por
meio de Contrato de Cessao, em contrapartida da emisséo de Debéntures
para captagdo de recursos no mercado aberto, sendo este o Unico
segmento de negécio da Companhia e base para tomada de decisdes dos
administradores.
20. Lucro Basico e Diluido por Agao: A tabela a seguir ilia o lucro

°3

dezembro de 2013, sendo efetuado como ajuste usual no resultado do
exercicio os valores contdbeis da despesa de depreciacéo e da realizagao
do ajuste a valor justo. No exercicio social findo em 31 de dezembro de
2013, a Companhia realizou a seguinte transacdo que nao envolveu o
caixa, e que, portanto, ndo esta refletida na demonstragao do fluxo de
caixa. * Compensagéo no valor nominal das debéntures subordinada do
montante apurado nos eventos de indenizagao, conforme mencionado na
nota explicativa 18.

Conselho de Administracao

liquido e a média ponderada do valor por agéo, utilizado para o célculo do
lucro bésico e diluido por agao.

2013 2012
Lucro Liquido/Prejuizo do periodo 338.398  3.048.800
Numero de Agdes durante o periodo 3.350.000 2.301.833
Lucro/Pre]ulzo por ag&o - basico e diluido (R$) 0,10101 1,32451
21. T que nao a D a0 dos Fluxos de

Caixa: Todas as transacdes realizadas pela Companhia que envolveu
o caixa estao refletidas na demonstragdo do fluxo de caixa de 31 de

Andrea Sandro Calabi Philippe Vedolim Duchateau
Jorge Luiz Avila da Silva
Diretoria
Jorge Luiz Avila da Silva - Diretor Presidente
Max Freddy Frauendorf - Diretor de Gestao Corporativa
Tomaés Bruginski de Paula - Dir. Administ. Financ. e de Rel. com Investid.

Contador

ra Pita - CRC n° 1SP 215.876/0-8 - CPF 280.830.348-35

Renato Vi

Parecer do C Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Securitizagao - CPSEC dando cumprimento ao que dlspoe o artigo 163 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 eas alteragoes

Financeiras da Empresa, relativas ao exercicio lmdo em 31

de 2013,

examinou as Demc

Adlclonado, cc pelas Notas

José Antonio Parimoschi

: Balango Patrimonial, DemonstragGes do

), das do P

e pelo Relatono de Administragdo, sobre os negdcios sociais e principais fatos administrativos do exercicio. Com
e a vista do relatério da Delome Touche Tohmalsu Auditores Independentes datado de 26 de marco de 2014, sem ressalvas, este Conselho é de opinido que o Relatério
da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras estdo em condigdes de ser dos Eo

Parecer.
Séo Paulo, 26 de margo de 2014
Marcio Cury Abumussi

Liquido, dos Fluxos de Caixa e do Valor
nas analises i bem como nos

Caio Augusto de Oliveira Casella

dos

Aos Acionistas e Administradores da Companhia Paulista de Securitizagao
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Paulista de
Securitizagdo (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstrages do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para exercicio findo naquela data, assim como o

estao livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de
procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagéo de nscos o auditor considera os controles internos

adotadas no Brasil. Enfase: Sem modificar a nossa opiniao, chamamos
a atencé@o para o fato de que a Companhia tem por atividade unica e
exclusiva a aquisigéo de direitos creditérios de titularidade do Estado de
S&o Paulo, onglnarlos de créditos mbutarms e n&o tributdrios, mantendo,

portanto, c em com o referido 6rgao
governamental. Es(as lransa«;:oes foram efetuadas em condigdes
iais e fil de comum acordo entre as partes

resumo das pnnclpals pratlcas conlabels e demais notas i para a ) e a das demonstracdes nas notas i n°s 1 e 13 as demc
da sobre as i iras da Companhla para planelar os procedimentos de auditoria que financeiras. Caso nvessem sido reallzadas com terceiros, os valores e

fmancelras. A Administragao da Companhia & re avel pela sao i mas nao para expressar uma opinido resultados dessas ser Outros
e dessas i sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. Uma auditoria D ¢do do valor também, a demonstragao
de acordo com as pratlcas contdbeis adotadas no Brasil e pelos inclui tambem a avaliagao da adequaqao das préaticas contabeis utili do valor adi para o findo em 31 de dezembro de 2013,

controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracédo de demonstragdes financeiras livres de distorc@o relevante,
mdependen(emente se causada por fraude ou erro. Responsabllldade

e a razc das feitas pela Administragao,
bem como a 40 da ap a0 das des financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida

dos Nossa éade é e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em
uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas acima apresentam
auditoria, conduzida de acordo com as normas ileiras e il ionais adequ ite, em todos os aspectos relevan(es a posigao patrimonial
de auditoria. Essas normas requerem o de exi éticas e fi da Cc ia Paulista de em 31 de o

pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o

de 2013, e 0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa

cuja apresentacdo é requerida pela legislagao societéria brasileira para
companhias abertas. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
S&o Paulo, 26 de margo de 2014

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU  Marcelo Luis Teixeira dos Santos
Auditores Independentes Contador

CRC n° 1 PR 050377/0-6

objetivo de obter seguranca razoavel de que as para o findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis CRC n° 2 SP 011609/0-8
r Assis Participacoes S.A. N
CNPJ/MF n° 07.372.738/0001-29
D o i aos sociais em 31 de de 2013 e 2012 (Em milhares de reais — R$)
Patril i em 31 de de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais — R$) Demonstra;ées de Resultado
Ativos 2013 2012 | Passivos e Patriménio Liquido 2013 2012 __(Em milhares de reais - RS, exceto o lucro liquido por agéo)
Circulantes Circulantes (D [o] i 2013 2012
Caixa e equivalentes de caixa 3.674 3.395 |Obrigagoes tributdrias 8 4 Administrativas
Despesas antecipadas 3 1 | Outras contas a pagar 578 381 |- Anuncios e Publicacdo
Total do Circulantes 3.677 3.396 | Total do Circulantes 586 385 |- Ocupagao
Patriménio Liquido Outros
Néo Circulantes Capital social Financeiras
Investimentos 2,059 1.424 |Reserva de capital Lucro Operacional
Total do N&o Circulantes 2,059 1.424 |Reserva de lucros Imposto de Renda e Contribuicao Social
Total do Patriménio Liquido Lucro Liquido do Exercicio
Total do Ativos 5736 4.820 | Total dos Passivos e do Patriménio Liquido Lucro Liquido por Agéo - RS
D dos Fluxos de Caixa aquelas incluidas na legislagao ietari: ileira e os pre D ¢ das do Patriménio Liquido
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 2013 2012 |técnicos e as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comlte Res. Res.de Lucros
Lucro liquido do exercicio 115 120 | de Pronunciamentos Contébeis — CPC. Na elaboragéo das demonstragoes Capital de Res. Lucros Acumu-
(Aumento) redug@o nos ativos operacionais: financeiras € necessario o uso de estimativas para a contabilizagdo de _Social Capital Legal a realizar reallzar _lados Total
Impostos antecipados - 8 | certos ativos, passwos e outras transagoes As demonstraqoes ﬁnancelras Saldos em 31/12/2011 3.294 132 43 846 — 2.315
Despesas antecipadas 2) (1) |incluem, portanto, a provisdes Estas, | Constit. de res. legal _ z _ 6 -
Aumento (redugéo) nos passivos operacionais: apesar de refletirem a melhor estimativa possivel por parte da Administra- | |\ o lig. do exercicio — _ _ _ 120 120
Obrigagdes tributarias 4 4 | 3o da Sociedade, podem apresentar varia@ées em relagéo aos dados e Retengéo de lucros _ _ 114 (114)
Outras contas a pagar 197 137 valores reais. As prlnclpals préticas contabeis sdo como segue: a) Caixa e Saldos em 31/12/2012 3.204 294 132 49 960 — 3435
Caixa liquido gerado p/ (aplicado nas) ativid. operacionais _ 314 2f de caixa: F s por contas bancarias, cujos saldos Aumento de Capital 600 _ _ _ —~ 600
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento s&o imediatamente dlsponlvels b) Investimento: Demonstrado ao custo de Constit. de res. legal _ _ 6 _ _
Aquisicao de investimentos aqulslgao c) Direitos e obrigagdes: Os direitos e as obrigagoes sujeitos | | ;o o lig. do exercicio _ _ _ _ 115 115
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento a variagdo monetéria ou cambial estdo demonstrados pelos seus valores Retengdo de lucros _ _ _ 109 (109) _

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento de Capital
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aum. (Red.) Lig.(A) do Saldo de Caixa e Equiv. de Caixa 279 268
No inicio do exercicio 3395 3127
No fim do exercicio 3.674 3.395
Aum. (Red.) Liq.(A) do Saldo de Caixa E Equiv. de Caixa_ 279 268

Notas as D (Valores expi

em milhares de reais — RS, exceto quando de outra forma indicado)
1. Contexto Operacional — A Sociedade foi constituia em 14 de Margo de
2005 e tem por objeto: a partlcnpa(;ao em outras soci

atualizados até a data do balango. d) Imposto de Renda e Contribuicdo
Social: A provisao para imposto de renda foi constituida & aliquota de 15%,
acrescida do adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel excedente
a R$240. A Contribuigdo Social foi constituida a aliquota de 9% sobre o
lucro tributével. e) Lucro por agéo: Calculado com base na quantidade de
agdes na data do balango.

3. Investimento — E composto por: 2013 2012
Terrenos 830 830

Iméveis 849 284
Veiculos 380 310
Total do Investimento 059 1.424

de soma, acionista ou sécia e a administragao de bens préprios.

4. Liquido — a) Capital Social: O capital social da Sociedade,
totalmente subscrito e totalmente integralizado em bens, esta represen-

Saldos em 31/12/2013

tado por 3.893.660 (3.293.660 em 2012) agdes ordindrias nominativas,
com valor nominal de R$ 1,00. b) Dividendos: Aos titulares de agdes é
atribuido, em cada exercicio, um dividendo minimo, n&o inferior a 25% do
lucro liquido, calculado nos termos da lei societdria. ¢) Reserva Legal: E
Constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido apurado em
cada exercicio social, até atingir os limites fixados pela legislagdo socie-
taria brasileira. d) Reserva de lucros a realizar: Em 31 de dezembro de
2013 foi constituida a reserva de lucros a realizar no montante de R$109
(R$114 em 2012), referente ao resultado apurado em conformidade com a
Lei n° 11.638/2007, anteriormente contabilizados como lucros acumulados.
A destinagao do lucro serd definida em Assembléia Geral para destinagao.

das D ¢ e Préticas
“ - As i foram em confor-

Diretoria

Contador

Victor Rocha de Assis — Diretor

Alex Roberto dos Santos Grillo - CRC 1SP 194.771/0-8

midade com as praticas contabels no Brasil, que compreendem

PTMA Participacées S.A.

CNPJ/MF n? 07.308.334/0001-76

D il aos i SOCi em 31 de de 2013 e 2012 (Em Milhares de Reais — R$)
Patri i D des do
Ativos 2013 2012 | Passivos e Patriménio Liquido 2013 2012 (D (o] 2013 2012
Circulantes Circulantes Administrativas
Caixa e equivalentes de caixa 675 708 | Obrigacdes Tributarias 3 10 |- Anuncios e Publicagdo 9) 9)
Impostos a recuperar Contas a pagar - 34 |- Ocupagéao (28) (2
Total do Circulantes 684 709 | Total do Circulantes 3 44 | Financeiras 58 -
Nio Circulantes Patriménio Liquido Outras Receitas (Despesas) 2 95
Investimentos Capital Social 2.129 2.129
Total do Nio Circulantes Prejuizos acumulados 328) 344) | Lucro Operacional
Total do Ativos Total do Patriménio Liquido 1.801 1.785 | Imposto de Renda e Contribuigao Social
ot — T Total dos Passivos e do Patriménio Liquido 1.804 1.829 | Lucro do Exercicio
otas as /alores — a
em milhares de reais — R$, exceto quanda de outra forma indicado) D coes das ¢oes do Liquido Lucro por Agio - RS
1. Contexto Operacional — A Sociedade foi constituida em 09 de Margo de Capital Lucros (Prej.) D dos Fluxos de Caixa
2005 e tem por objeto: a participagdo em outras sociedades, na qualidade _Social Acumulados _Total |jyxo de Caixa das Atividades Operacionais 2013 2012
de sécia, acionista ou sécia e a administragéo de bens proprios. Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.129 (392) 1.737 || ;¢ro liquido do exercicio 16 48
das D eP Préticas Contal Lucro liquido do exercicio = __ 48 __ 48| aymento) redugdo nos ativos operacionais:

hs demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com | Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.129 (344) 1.785 | Impostos a recuperar ® -
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas inclu- | Lucro liquido do exercicio -__ 16 16 | Aumento (redug#o) nos passivos operacionais:
idas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as | Saldos em 31 de dezembro de 2013 29 328) 1 | Contas a pagar (34) 12
orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronuncia- — — —— Obrigagdes Tributarias 7) _10
mentos Contdbeis — CPC. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras ¢ especifico de 10% sobre o licro tributavel excedente a R$240. A contribui- | Cajxa Iig, gerado pelas (aplic. nas) atividades operacionais _(33) __70
necessario o uso de estimativas para a contabilizagao de certos ativos, pas- ¢80 social foi constituida a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
slvos e outras transagoes. As demonstra@oes financeiras incluem, portanto, 3- Investimento — E composto por: Adiantamento para futuro aumento de capital - (@7

& provisdes Estas, apesar de refletirem 2013 2012 |gaiya ge investimentos - 654
a melhor estimativa possivel por parte da Administragéo da Sociedade, Imoveis 1.088  1.088 | Gjixq iquido aplicado nas atividades de investimento —- 627
podem apresentar variagbes em relagao aos dados e valores reais. As VelCU|OS. 32 32 | aym, (Red.) Lig. do Saldo de Caixa e Equival. de Caixa (33) 697
principais préticas contabeis sao como segue: a) Caixa e Total do o 0 0 | No inicio do exercicio 708 1
Representados por contas bancanas, cujos saldos sao |med|atamente dis- 4. Patrimonio Liquido — a) Capltal Social: O capital social da Sociedade, | No fim do exercicio 675 _708
poniveis. b) > 20 custo de aquisi c) Direitos i subscrito e totals > em bens, esta representado | Aum. (Red.) Lig. do Saldo de Caixa e Equival. de Caixa _ (33) _697

e obrigagdes: Os direitos e as obrigagdes sujeitos a variagdo monetéria
ou cambial estao demonstrados pelos seus valores atualizados até a data
do balango. d) Imposto de renda e contribui¢éo social: A provisao para
\imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional

por 2.129.080 agdes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 1,00.
b) Dividendos: Aos titulares de agoes é atribuido, em cada exercicio, um
dividendo minimo, n&o inferior a 25% do lucro liquido, calculado nos termos
da lei societdria.

Diretoria
Paulo Mangabeira Albernaz Neto — Diretor
Alex Roberto dos Santos Grillo — Contador — CRC 1SP 194.771/0-8

imprensaoficial

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de Sao Paulo

CASA CIVIL A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br

terga-feira, 1 de abril de 2014 as 04:10:48.
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